
xii 
 

 

 

ABSTRAK 

 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui hubungan kointegrasi dan kausalitas 

pada delapan pasar modal di wilayah ASEAN yaitu Indonesia, Malaysia, Thailand, 

Singapura, Filipina, Vietnam, Kamboja dan Laos. Objek dari penelitian ini adalah 

delapan indeks utama dari setiap pasar modal negara di ASEAN. 

Penelitian ini menggunakan Johansen Cointegration Test dan Granger 

Casuality Test dalam melihat hubungan kointegrasi dan kausalitas pada delapan bursa 

di ASEAN. Dengan menggunakan nilai penutupan indeks harian pada periode Januari 

2013 - Desember 2017, hubungan kointegrasi dalam jangka panjang pada delapan 

bursa saham negara ASEAN tidak ditemukan. Akan tetapi, ditemukan hubungan 

kointegrasi dalam jangka panjang pada empat bursa saham dengan kapitalisasi terbesar 

ASEAN yaitu bursa saham Indonesia, bursa saham Malaysia, bursa saham Singapura 

dan bursa saham Thailand. Selain itu, ditemukan adanya hubungan kausalitas searah 

antara pasar modal Indonesia dengan Filipina, pasar modal Indonesia dengan Thailand, 

pasar modal Kamboja dengan Filipina, pasar modal Filipina dengan Laos, pasar modal 

Thailand dengan Filipina, pasar modal Vietnam dengan Filipina, pasar modal Thailand 

dengan Singapura serta hubungan kausalitas dua arah antara pasar modal Vietnam 

dengan pasar modal Indonesia. 

 

Kata Kunci: Integrasi pasar modal, kausalitas pasar modal, ASEAN, Indonesia, 

Malaysia, Thailand, Singapura, Filipina, Vietnam, Kamboja, Laos. 
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ABSTRACT 

 

 This study aims to examine the cointegration correlation and causality in eight 

capital markets in ASEAN region: Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapore, 

Philippines, Vietnam, Cambodia, and Laos. The objects of this study are the eight 

major indexes of each state capital market in ASEAN 

 This study utilizes Johansen Cointegration Test dan Granger Casuality Test to 

examine cointegration and causality relationship in eight exchanges in ASEAN. Long-

term cointegration relationships on eight ASEAN countries' stock exchanges were not 

found by usage of daily closing index value in the period of January 2013 to December 

2017. However, a long-term cointegration relationship exists in four stock exchanges 

with ASEAN's largest capitalization: Indonesian stock exchange, the Malaysian stock 

exchange, the Singaporean stock exchange and the Thai stock exchange. In addition, 

there is a direct causal relationship between the Indonesian’s capital market with the 

Philippines’s, the Indonesian’s capital market with Thailand’s,  Cambodia's capital 

market with the Philippines’s, the Philippines’s capital market with Laos’s, the 

Thailand’s capital market with the Philippines’s, the Vietnamese’s capital market with 

the Philippines’s, the Thailand’s capital market with Singapore’s as well as a two-way 

causal relationship between the Vietnamese’s capital market and the Indonesian’s 

capital market. 

 

Key words: stock market integration, stock market causality, ASEAN, Indonesia, 
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