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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal
(leverage), struktur kepemilikan asing, pemerintah, swasta terhadap nilai
perusahaan dan risiko. Sampel yang digunakan dalam penelitian adalah
perusahaan infrastruktur, real estate, dan konstruksi yang terdaftar dalam Bursa
Efek Indonesia pada periode 2012 sampai dengan 2016. Metode pengumpulan
data yang digunakan adalah purposive sampling. Ada tiga kriteria pemilihan
sampel. Pertama, perusahaan infrastruktur, real estate, dan konstruksi terdaftar di
BEI selama periode 2012-2016. Kedua perusahaan mempublikasikan laporan
keuangan dengan lengkap dari 2012-2016. Ketiga, perusahaan memenuhi ratio
keuangan yang ada. Terdapat 70 sampel terpilih dari kriteria tersebut. Metode
analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel dengan
program Eviews.

Hasil penelitian ini menemukan bahwa leverage berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, struktur kepemilikan asing berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, struktur kepemilikan pemerintah berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan, struktur kepemilikan swasta berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, leverage berpengaruh positif terhadap risiko, struktur
kepemilikan asing berpengaruh positif terhadap risiko, struktur kepemilikan
pemerintah berpengaruh negatif terhadap risiko, dan struktur kepemilikan swasta
berpengaruh negatif terhadap risiko.

Kata kunci: struktur modal, struktur kepemilikan asing, struktur kepemilikan
pemerintah, struktur kepemilikan swasta, nilai perusahaan. risiko
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ABSTRACT

This study aims to examine the influence of capital structure (leverage),
foreign, government, and private ownership structure to firm value and risk. The
sample used in this research are the infrastructure, real estate, and construction
companies listed in Indonesia Stock Exchange in 2012 until 2016. The data
collection method used is purposive sampling. There are three sample selection
criteria. First, infrastructure, real estate, and construction companies are listed on
the IDX during the period 2012-2016. Both companies publish the complete
financial statements from 2012-2016. Third, the company meets the existing
financial ratios. There are 70 selected samples from the criteria. Methods of data
analysis in this study using panel data regression analysis with Eviews program.

The results of this study found that leverage negatively affect of the firm
value, foreign ownership structure has a negative effect on firm value,
government ownership structure has a positive effect on firm value, private
ownership structure negatively affect firm value, leverage positively affect the
risk, foreign ownership structure has a positive effect against risk, the
government's ownership structure negatively affects risk, and the structure of
private ownership negatively affects risk.

Keywords: capital structure, foreign ownership structure, government ownership
structure, private ownership structure, firm value. risk
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