Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra
Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

Lembar JUAULL.........cooie s [
Lembar PENQESANEAN ..........ccuiiiiiici e I
Lembar PErNYataaN.........ccvoiiiieiiie et i
Kata PENGANTAN .......ccueiiiiiiiiiieeee e 1\
DIATTAN IS, Vi
Daftar TADEL ... .o e IX
Daftar GAMDAT..........ciiiiiie e X
Daftar LAmMPITAN .......ceiieiiieeese e bbb Xi
INEISAIT .ttt Xii
ADSEFACT ... e Xiii
BAB | PENDAHULUAN ... 1
1.1 Latar Belakang.......occooveiiiiiece e 1

1.2 Rumusan Masalah ... 8

1.3 Tujuan Penelitian...........cccooveiieiieiic i 9

1.4 Manfaat Penelitian.........cccoiiiiiiiiii s 9

1.5  Sistematika Penulisan ... 10
BAB 1 LANDASAN TEORI ...t 12
2.1 GO PUDIC. ..o 12

2.2 Penjamin EFeK ..o 13

2.3 Fenomena Anomali Initial Public Offering.........cccccocvieniiiinnnnnnn 15

2.4 Proses Valuasi Perusanaan ...........ccocovevininiiininieiese e 16
2.4.1  FOreCastiNg......ccccecvueeiieiiie et 16

2.4.2  Estimasi Pertumbuhan ... 20

Vi



Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra
Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.4.3 Discounted Cash Flow Valuation..............ccccceoveninininnnnnn 21
2.4.3.1 Discounted Cash Flow Method...............ccccvrvniennn. 22

2.4.3.2 BiayaModal..........ccccooiiiiiiiii 25

2.4.3.3 CoSt Of EQUILY.....cooveiiiiriiiiiiiieece 25

2.4.4 Relative Valuation Method ...........ccccooeviiiiiieiiinccee, 28

2.5 VAIUBLION ... 31
BAB 11l METODA PENELITIAN DAN PROFIL PERUSAHAAN ............. 33
3.1 Desain Penelitian ........coccoviiieiiiiiceee e 33
3.2  Metoda Pengumpulan Data ............ccccoveveiieiienie e 34
3.2.1  Sumber Penelitian Data ...........ccceoviireieincieeeseeesiee 34

3.2.2 Langkah — Langkah Penelitian ............cccocooviiiineniininnnn 34

3.3 Obyek Utama Penelitian..........ccccoooeriiiniiiiiiieeeese e 37
3.4 Isu Utama Penelitian..........ccocviiiiiiiiiei e 37
3.5 Profil Perusahnaan..........c.ccoooiiiiiiiiiiieee e 37
3.5.1  Struktur Organisasi Perusahaan ...........c.ccoccevveviveieiiieneennnns 46

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........ccccoooiiiinieieee, 47
4.1  Proyeksi Masa Depan .........c.ccoceiiiiiiiiine it 47
4.1.1  Proyeksi Laba RUQI........cccevieiiiieiicic e 48

4.1.2  Proyeksi NEraCa ........ccoceeveveiieiiieieeiee e siese e se e 49

4.2 Estimasi Tingkat Pertumbuhan (Growth)..........ccccooovevieiiiciie e, 49
4.3 Perhitungan Nilai Beta Perusahaan ...........cccccccovveiiieiii e, 50
4.4  Perhitungan Nilai Cost of Equity (Ke) ..c.ocovviiiiiieiiieiieiec e 52
4.5  Perhitungan Nilai Free Cash Flow to Equity (FCFE).........cccccve..... 52
4.6  Perhitungan Valuasi dengan Discounted Cash Flow (DCF)............. 54

vii



Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.7  Analisis Kewajaran Harga Saham pada saat Initial Public Offering

4.8  Analisis Kinerja Harga Saham PT Dua Putra Utama Makmur Tbk...57

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..o 59
5.1 KeSIMPUIAN .....ooiiiiice e 59
5.2 Keterbatasan Penelitian ............cccoeieiiiiiiieiieseseeeeeseeee e 60
9.3 SAIAN it 60
DAFTAR PUSTAKA et 62

viii

Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra



Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra
Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR TABEL
Tabel 3.1 Hasil Perhitungan RaSIO..........cccoueiiiiiiiiiiicseeeee s 39
Tabel 4.1 Proyeksi Laba RUGI.........cocoiiiiiiiiiicice s 48
Tabel 4.2 ProyekSi NEIACA .......ccueiveiieiieiieiieeie sttt 49
Tabel 4.3 Nilai Beta Perusahaan SeJenis..........ccooevviiririniiieieieiesc e 51
Tabel 4.4 Free Cash FIOW t0 EQUILY .......ccoviiiiiiieeee e 54
Tabel 4.5 Present Value Free Cash Flow to EQUItY.........ccccooiiiiininiicncie 55
Tabel 4.6 Nilai Wajar EKUITAS.........cccoiviieiiee e 55
Tabel 4.7 Pergerakan Harga Saham DPUM Tahun 2015-2018...........c..cccoveneee. 57



Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra
Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

UNIVERSITAS Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
GADJAH MADA

DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 Struktur Organisasi Perusahaan

Gambar 4.1 Grafik Pergerakan Saham DPUM Tahun 2015



Valuasi Nilai Wajar Saham Pada Saat Initial Public Offering (IPO) (Studi Kasus pada PT Dua Putra
Utama Makmur Thk)
BERTHOLD PANTAS C, Erni Ekawati, Dr. M.B.A

Universitas Gadjah Mada, 2018 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Laporan Keuangan Historikal PT Dua Putra Utama Makmur Thk .. 64

Lampiran 2. Proyeksi Neraca PT Dua Putra Utama Makmur ThK ....................... 67
Lampiran 3. Proyeksi Laba Rugi PT Dua Putra Utama Makmur Thk.................. 69
Lampiran 4. Hasil Perhitungan Nilai Free Cash Flow to Equity............ccccceenee. 70
Lampiran 5. Hasil Perhitungan Nilai Intrinsik (Intrinsic Value) ............cc.ccoe.ee. 71
Lampiran 6. Hasil Perhitungan Risk Premium............ccoccooviiiiiinnnnee, 72

Xi



	DAFTAR ISI 
	DAFTAR TABEL 
	DAFTAR GAMBAR 
	DAFTAR LAMPIRAN 

