Pelngaruh Pengungkapan Limbah GRI 306 dan Biaya Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan dan
Nilai

Perusahaan pada Perusahaan Pertambangan BEI 2020a€“ 2024

Halimatussadiyah, Gunawan Wibisono, S.E., M.Acc., CA.

GUA’\I‘D'JY\ER[SV'IL’BSA Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http:/etd.repository.ugm.ac.id/
DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR ...ttt ettt sttt et et e e st eteeneesseenseensesneenseensesneans i
DAFTAR ISttt ettt et et e st et e et e st enteestesseenseeneesseensesneenseensens il
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt et sttt ettt ebeestesseenseenaesseensesneesneensens \
DAFTAR TABEL ...ttt sttt ettt et e s e be et eene e seeneesseeseeneas vi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt ettt et sttt et e et e bt enteestesseenseenaenseensesneesneennens X
INTISARLI ..ottt ettt st e bt e st e s st et e e st e satenseenseeseesseenseeneenseensenneas ix
ABSTRACT ..ottt ettt e e e e e st e seentess e e seesaesseensesnsenseenseensenseensennsenns X
BAB I PENDAHULUAN ...ttt ettt e e ettt eeestaaee e e aaaeesestaeeeessnseaasenssseeesesssaesanns 1
1.1 Latar BelaKang ..........coouiiiiiiiieie et 1
1.2 Rumusan Masalah..........cooooiiiiiiii e 7
1.3 Pertanyaan Penelitian...........cccoeoiiiiiiiiiiiiiiecie e e 11
1.4 TUJUAN PENEILIAN ..c.eviiiiiiiiciiccieeeeee ettt e sereeenneeene 11
1.5 Manfaat Penelitian .........cocovieiiiiiinieieieseeeece e 12
1.6 Ruang Lingkup dan Batasan penelitian .............cocceeeveeriieniieniieniieieecee e 14
1.7 Sistematika Penelitian...........cooieiiiiiiiiiiiiiice e 16
BAB I LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA .....ccooiiieieieieeeeeee e 17
2.1 Landasan TeOTT......cccuueriiiiiiiieeiieee ettt sttt st 17
2.1.1  Stakeholder TREOTY ...cc..viiiiieiiie et e e e e 17
2.1.2  SigNAlling TREOTY.....ccccuiiiiiieeeiie ettt e e e e ee e e e enseeeneeas 18
2.1.3  Le@tiMaCy TREOTY ...ccciiiiiiieeiie ettt ettt ee ettt e e e e eeenaeeenaeeenneeas 19
2.2 Tinjauan Pustaka...........cocoiiiiiiiiiiii e 20
2.2.1 Pengungkapan LingKungan.........ccccoceeririiriiiiniiiniinieieeteecie e 20
2.2.2  Pengungkapan Limbah............cccciiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 20
2.2.3  Biaya LINGKUNGAN ......ooiiiiiiiiieeie ettt et et 22
2.2.4  Kinerja KEUANZAN ........ccooviiiiiiiiiieiiece ettt et 24
2.2.5 Nilai Perusahaan (Tobin’s Q) ......ccceeeviieiiiieeiiieciie et et e 25
2.3 Penelitian Terdahulu..........coooiiiiiiii e 26
24 Pengembangan HiPOteSIS ......c.eeruieriiiiiieiieeiieeie ettt ettt et 30
2.5 Kerangka KONSEPIUAL ........cccuiiiiiiiiiiiieeitee ettt ettt 37

il



Pelngaruh Pengungkapan Limbah GRI 306 dan Biaya Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan dan
Nilai

Perusahaan pada Perusahaan Pertambangan BEI 2020a€“ 2024

Halimatussadiyah, Gunawan Wibisono, S.E., M.Acc., CA.

GUA“I‘DB‘Z\ER[S\}IL’*DSA Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http:/etd.repository.ugm.ac.id/

BAB IIIl METODOLOGI PENELITIAN ...ttt et 39
3.1 Desain Penelitian ...........ooouiiiiiiiiieiii e e 39
3.2 Definisi Operasional Variabel............ccccuiiiiiiieiiiiiiiiccie e 39

3.2.1 Variabel Independen ...........cccuiieiiiieiiieiiicecee e e e 39
3.2.1.1  Pengungkapan Limbah (Waste Disclosure — WD) ........ccccceeviiiinciiiniieeeieeeiee 39
3.2.1.2  Biaya Lingkungan (Environmental Cost) ..........ccccuveeviiieiieeniieeniie e eeiee e 40
3.2.2  Variabel Dependen..........ccueviieiiieiiieiieeiieiieeieeste ettt et 41
3.2.3  Variabel KONtrol .........cooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee et 44
33 Populasi dan SampPel...........occiiiiiiiiiiiiiiiciece e 45
3.4 Teknik ANalisis Data.......c.coeeruiiiiiieieeiereeee et e 46
3.4.1 Prosedur Content analysis Waste Disclosure Index menggunakan
AT ChatGPT 5.2 PIO oottt s 47
3.4.2  Statsistik DEeSKIIPLIT........eoiiiiiieiieciieie e e 50
3.4.3  Uji ASUMST KIASTK....viiiuiiiiiiiiieiieeieeieee ettt et 51
3.44 Model Regresi Data Panel ...........cccoeviiiiiiiiiiniieieciceeeceee e 52
345 UJEHIPOLESIS c.uvieiiieiieeiieeite et et et ettt et eaeesteesbeeteeesseesaaeenseessaeenseensneensaenssennns 53
3.5 ANALISTS MEAIAST. .ottt ettt sttt ettt et s e sbeenae 55
3.5.1  Tahapan MeEdIasi......cccueeecuiiiriiieeiieeriieeeieeestee et eeeeestteesaaeesseeeenseessnaeesnseesnseeens 55
352 UJE SODECL ettt st b et eas 57
3.6 Model PENelItIan ........couiiiiiiiiiiiieietee e e e 57
3.6.1 Model Utama Regresi (Data Panel) ..........cccooiieiiiiiiiiiiieiieieeeeeeee e 57
3.6.2 MOl MEAIAST ...ttt ettt ettt ettt et et 59

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ....oooeeeee ettt taee e e e e e nraae s 61

4.1 ANalisis DeSKIIPLIT ......ccuiiiiiiiiiii e 61
4.1.1 Karakteristik Sampel Penelitian..........ccccooeeviiriiiiiiiniininiiceneeeeeeeeeee 61
4.1.2  Analisis Deskriptif Variabel Penelitian ............ccccoceviininiiiniininiinieecenceiee 62

4.2 Uji ASUMST KILASTK..ooueiiiiiiiiieiiee ettt e 63
4.2.1  Uji MUItIKOIN@ATTEAS ...eovvvieevieiieeiieiie ettt ettt ettt et e e ete e eebeesseeenneens 63
4.2.2  Uji HeteroskedastiSitas.........cccveeiuieriieiiiieniieeiiesiie ettt ettt seeesne e 65

43 Pemilihan Model Regresi Data Panel ...........cc.ccoooieiiiiiiiniieiccce e 66
4.3.1 Pemilihan Model Regresi Panel untuk ROA ............cocoviiiiiiiiiiiie e 66

il



Pelngaruh Pengungkapan Limbah GRI 306 dan Biaya Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan dan
Nilai

Perusahaan pada Perusahaan Pertambangan BEI 2020a€“ 2024

Halimatussadiyah, Gunawan Wibisono, S.E., M.Acc., CA.

GUA’\IlDlijEJIRE/III\ADSA Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
4.3.2 Pemilihan Model Regresi Panel untuk ROE..............cccoooiviiiiiiiii e 68
4.3.3 Pemilihan Model Regresi Panel untuk Tobins’Q ........c.cccecvveeeiiiivieeeniie e 71
4.3.4 Pemilihan Model Regresi Data Panel Persamaan Mediator ............c.cccceeeeuveeeneennnee. 74
4.4 Hasil Estimasi Regresi Data Panel dan Pengujian Hipotesis.........cccceeeveeeeiieecieeinnennns 74
4.4.1 Hasil Regresi WDI terhadap Kinerja Keuangan..........c.ccoccveeeiiiiiiiiiecciee e, 74
4.4.2 Hasil Regresi WDI terhadap Nilai Perusahaan............ccccoeevvveeiiiiiiiecincciee e, 78
4.4.3 Hasil Regresi Biaya Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan ............cccocevevienenn. 80
4.4.4 Hasil Regresi Biaya Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan..............ccocovevinnen. 85
4.5 Hasil Uji HIpotesis MEdIasi.....cc.eeeuieriieiiieriieiieeiieeie et eeeeiee e eveeseeeaeessaesnseesnee e 87
4.5.1 Terhadap Kinerja K@UANZAN ..........cccueviiiiiiiiiieiiieieecee ettt seee e 87
4.5.2 Terhadap Nilai Perusahaan ............cccoeeuieiiiiiiieniieiienieciece e 96
4.6 Ringkasan Hasil Uji HIPOLESIS ......ccueiriiiiiiieiieiieeii ettt 100
4.6.1  Pengaruh LangSuUNG.........cccoiiieiiiieiiieeiiee ettt stee e etee et ee s e e e s areesaaeeen 100
4.0.2  UJi MEAIASIc.ueecuiieiieeiiieiieeie ettt et ete et e et eeteestaeebeessaeensaessseesbeessseensaeesseenseensnas 102
4.7 Pembahasan. ........cc.eoiiiiiiiie e e 103

4.7.1 Pengaruh Waste Disclosure Index terhadap Kinerja Keuangan (ROA & ROE).... 103

4.7.2  Pengaruh Biaya Lingkungan (ENV_COST) terhadap Kinerja Keuangan (ROA
AN ROE) ..ottt 108

4.7.3 Pengaruh Waste Disclosure Index (WDI) terhadap Nilai Perusahaan (Tobins’ Q) 112
4.7.4 Pengaruh Biaya Lingkungan (ENV_COST) terhadap Nilai Perusahaan

(TOBINS Q) -ttt ettt ettt ettt sttt et e s et e e e seesbeenbesneesaeensean 116
4.7.5 Peran Mediasi Biaya Lingkungan (ENV_COST) pada Pengaruh Pengungkapan

Limbah (WDI) terhadap Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan......................... 121

BAB V KESIMPULAN ...ttt ettt ettt sttt ettt tesetesseebeeneesbeensesneesseensens 125
5.1 LRG3 1101 o101 1 PRSP 125
5.2 L5307 0] F1 < 3 PRSI 126
53 Keterbatasan..........ooouiiiiiiiii e s 128
54 SATAI L.ttt et ettt 130
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt ettt sttt sb et s sae e 132
LAMPIRAN ...ttt ettt bttt et b et a e s bt et satenbe et e ebtesbeetesaeenbeentens 137

v



