Pengaruh Bias Perilaku Terhadap Keputusan Investasi Pada Pasar Modal Yang Dimoderasi Oleh
Ketidakpastian Politik (Studi Empiris Pada Generasi Milenial Dan Generasi Z Di Indonesia)
Muhammad Rafif Gifari, Choirunnisa Arifa, S.E., M.Sc., Ph.D., Ak., CA.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

LEMBAR JUDUL ......oooiiiiiiiiiiiiteentet ettt sttt ettt et st sb et i
LEMBAR PENGESAHAN ......oooiiiiiiiiiiee ettt i
LEMBAR PERNYATAAN ......ooiiiiiitee ettt il
KATA PENGANTAR ..ottt sttt s v
DAFTAR IS ...ttt ettt ettt bt et vii
DAFTAR TABEL ....c..ooiiiiiiiiieee ettt sttt X
DAFTAR GAMBAR ......coooiiiiiiie e xi
DAFTAR LAMPIRAN .....oooiiiiiiiietee ettt sttt sttt ettt xil
BAB L.ttt sttt b 1
PENDAHULUAN . ......ooitititie ettt ettt sttt st sbe e 1
1.1 Latar BelaKang ............ccoccooiiiiiiiiiiieeeeee e 1
1.2 Rumusan Masalah...............c.een 11
1.3 Pertanyaan Penelitian...................c.cocooiiiiiiiiiiieeee 12
1.4 Tujuan Peneltian ... 12
1.5 Manfaat Penelitian ... 12
1.6 Ruang LingKup.........cccoooiiiiii e 13
1.7 Sistematika Penulisan ...............ccoocooiiiiiiieee 14
BAB LI ...ttt ettt ettt ettt 16
TINJAUAN PUSTAKA ...ttt sttt st 16
2.1 Behavioral FInance..............ccccooiiiiiiiiiiiiecceceeeee e 16
2.2 Keputusan INVestasi.............ccooviiiiiiiiiiniiiicceeeeeee e 18
23 Bias PerilaKu...........oooooiiiii e 20
2.3.1  Overconfidence Biases ...................ccccooocueevoeiiniuiiiiiieeiieeeiieeeieeeieeens 20
2.3.2  Herding BiaSes .................ooovuieiiiiiiiiiieiiiieeie ettt 20
2.3.3  Disposition Effect ............cccccoiiiiiiiiiiiiiceeee e 21
2.3.4  Risk AVErsion Bi@Ses..................ccoouvuiieiuiiaiiiiieniieeeiee e eieesieeeeieeeas 21

Vii



UNIVERSITAS
GADJAH MADA

Pengaruh Bias Perilaku Terhadap Keputusan Investasi Pada Pasar Modal Yang Dimoderasi Oleh
Ketidakpastian Politik (Studi Empiris Pada Generasi Milenial Dan Generasi Z Di Indonesia)
Muhammad Rafif Gifari, Choirunnisa Arifa, S.E., M.Sc., Ph.D., Ak., CA.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.3.5 Representative BIases............ccocccoeviiiiiiiiiiiiiiiiniiceeeeeeeeeee e 22
2.4 Ketidakpastian PolitikK .................ccocooiiiiiiiiiee 22
2.5 Penelitian Terdahulu...................eee, 23
2.6 Pengembangan Hipotesis..............oocoeiniiiiiiiiiiiiieeceeeee 28
2.6.1 Pengaruh Bias Perilaku Terhadap Keputusan Investasi................... 28
2.6.2 Pengaruh Moderasi Ketidakpastian Politik Dalam Hubungan
Antara Bias Perilaku dan Keputusan Investasi................c.ccoccevviiinninnnnnnn. 35
2.7 Kerangka Penelitian....................ccoooiiiiiiiiiiee 39
BAB IIL......ooiii ettt et sttt ettt sae et 40
METODOLOGI PENELITTAN .....ooiiiiiiiiiiiiieteeteeeeseete ettt 40
3.1 Desain Penelitian .............c...coooooiiiiiiiieen 40
3.2 Populasi dan Sampel Penelitian..........................coooi 40
33 Metode Pengumpulan Data...................cccooiiiiiiiiiiiiiieeee 42
34 Operasionalisasi Variabel dan Item Pengukuran................................... 43
3.5 Skala Pengukuran .............c.cooouiiiiiiiiiiieice e 49
3.6 Metode Analisis Data ..............ocooiiiiiiiiiieen 50
3.6.1 Analisis Data Responden..............coccoooiiiiiiiiiniiinniiecceeceeee e 50
3.6.2 Evaluasi Model ............coooiiiiiiiiiiceeeceee e 50
3.6.3 Pengujian Hipotesis.............ccooriiiiiiiiiiiiiiiicececceeeee e 52
3.6.4 Pengujian Moderasi dan Effect Size...........cccccccevviiviininniniianenn. 53
BAB IV ettt ettt 54
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.....coocoititienieeestee et 54
4.1 DesKripsi Data ..........ccoooiiiiiiiii e 54
4.1.1 Identitas Responden Berdasarkan Usia...........c...cccccooviniinninnnnee. 54
4.1.2 Identitas Responden Berdasarkan Jenis Kelamin ............................ 55
4.1.3 Identitas Responden Berdasarkan Pekerjaan.................................... 56
4.1.4 Identitas Responden Berdasarkan Penghasilan................................ 57
4.1.5 Identitas Responden Berdasarkan Pendidikan Terakhir.................. 57
4.1.6 Identitas Responden Berdasarkan Domisili .......................c...... 58



Pengaruh Bias Perilaku Terhadap Keputusan Investasi Pada Pasar Modal Yang Dimoderasi Oleh
Ketidakpastian Politik (Studi Empiris Pada Generasi Milenial Dan Generasi Z Di Indonesia)
Muhammad Rafif Gifari, Choirunnisa Arifa, S.E., M.Sc., Ph.D., Ak., CA.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

4.2 Statistik DesKriptif ... 59
4.3 Analisis Data... ...t 60
4.3.1 Hasil Measurenment (Outer Model) ...................oocoiiiiiiiiiiiiniieees 60
4.3.2 Hasil Structural Model (Inner Model)...........................cccuvveeeeuuneann. 71
4.4 Pembahasan Pengujian Hipotesis.................ccoccooiiiiniiinniiiniee, 76
4.4.1 Behavioral Finance Terhadap Keputusan Investasi ......................... 78
4.4.2 Pengaruh Bias Perilaku Terhadap Keputusan Investasi................... 80

4.4.3 Ketidakpastian Politik Memoderasi Hubungan Bias Perilaku
Terhadap Keputusan Investasi. ..............coocooiiniiiiiiiiiniiiccceeee 87

4.4.4 Pengaruh Demografi Responden Terhadap Keputusan Investasi.... 95

BAB V..ot e e t ettt 99
PENUTIUP ...ttt ettt sttt st sa ettt e sbeeae st 99
5.1 KeSImpulan ... 99
5.2 Implikasi Penelitian ................cocccooiiiiiniiiieeee e, 100
5.2.1 Implikasi Teoritis.............ccoocveeriiiiiiiiiniiieeeeeeeeee e 100
5.2.2 Implikasi PraKktis .............ccoooooiiiiiiiiiiiceeeeee e 101

5.3 Keterbatasan Penelitian...................ccoccoooiiiiiiiiecee 101
5.4 SATAN. ..ottt 102
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 103
LAMPIRAN ..ottt ettt et sb et sttt et esae e 111



