Analyzing the Imﬁact of Geopolitical Risk on Indonesia's Banking Stability
Hafiz Dzaky Radithya, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

TABLE OF CONTENTS

TITLE PAGE ......ouuuiiiiiiiinneneininsicssisncssesssissssssnssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssss i
APPROVAL PAGE .....cuuiuirreiniciisinnicnissesssecsssssncssessssssesssssssssssssssssssssssssssssssses ii
STATEMENT OF ORIGINALITY ..coievinnnsicsenssenssecsensecssecsssssncssecasssnssssssases iii
ACKNOWLEDGEMENTS......ccoviniitininnninsnissnnssncssissssssessssssassssssssssssssssssssssssns iv
TABLE OF CONTENTS ..cuuiiiiiitiiinsnicsnisnsssecssissssssncssissssssessssssssssssssssssessassae vi
LIST OF TABLES ....uoouiiiitininticnnnenssicssisssssecssissssssessssssssssssssssssssssssssssssssssses ix
LIST OF FIGURES........couiuiitininrinnicensuecssisesssesssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssess X
LIST OF APPENDICES ....uuiiiiiiiininsnecsnisesssecssissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssss xi
ABSTRACT uuueieiininiiseecsnisncssecssissssssecssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssses xii
INTISAR.uiiiiiiiiiiensninsniseissncssissesssesssssnsssessssssssssesssssssssssssssssassssssasssssssssssss xiii
CHAPTER 1 ...uuoririniiniceiiensnecssissssssecssissssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssess 1
INTRODUCTION....uuciuiieirecssicsensecssecsasssncssissssssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssasssess 1
1.1. BaCKGIOUNd......cccoueriirerinsniininnncssnnncssnnncssanicssssesssssesssssssssssosssssosssssssssssssssses 1
1.2. Problem Statement .........cooeeevensseecsnensseecsnenssnecsansssnesssecsssecsssssssssssasssseesaases 5
1.3. Research qUEStIONS .......coeeeevnrciinnncssnnicssanicssnnicsssnesssnessssncsssssosssssssssssssssses 7
1.4. Research 0DJECtiVes ......cuuuieeveiciiunicssnnicssanicssnnicssnnesssnessssnessssscssssssssssesssses 7
1.5. MOtiVALION couueeenerieensunnnsnensencsnensnesssessnscssesssesssnssssesssassssessssssssesssassssessaases 8
1.6. Research benefits........oeiienneiseensnenseensnennsnensnenssnesssecssnecssessssesssesssseesenes 9
1.7. Research contributions .........eeeeeeeineennennsnecsensseenssecssnecssessssesssessseesaenes 9
1.8. Scope and limitations of reSearch .........ccvveecvvericscercscnrcssnnicssnnncssanecnns 10
1.9. Writing SYSteMALICS c..ceeeerrrersrrcssnrcssarncsssrecssnnesssssesssssosssssossssssssssssssssssans 11
CHAPTER 2 ..cuuoeeniininninicsnecsnesesssecsssssssssesssssssssssssssssasssssssssssssssssssssesssssssssans 13
LITERATURE REVIEW.......uiiinnninsinsecssissesssesssissssssecsssssssssessasssssssssssenns 13
2.1. Theoretical lIterature reVIEW ......ueieeeseesseecsesssaenssecsssecssessssesssecsssecsaeses 13
2.1.1. Bank stability and the measurement ...........ccccceceevierienieneniieneenennne 13
2.1.2. Geopolitical risk as a form of uncertainty..........ccccoeeeeveeveniencenennne 15
2.1.3. The role of bank characteristics and financial conditions................... 17

vi



Analyzing the Imﬁact of Geopolitical Risk on Indonesia's Banking Stability
Hafiz Dzaky Radithya, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.1.4. Geopolitical risk and bank profitability in Indonesia...........c..ccc....... 18
2.2. Theoretical fraMeEWOLK ....cceeeeeeeeceeeereeeenneessseceseeesssssssssscssssssssssssssssssssesses 19
2.2.1. Mundell-Fleming model adoption...........cccceeeveeriienieniieneenieeieeie 20
2.2.2. Asymmetry information theory in banks and firms' behavior: credit
INATKEE ..o 21
2.3. Research hypothesis .......ccoeienveicniiicssnicssnninssnnisssnncsssnessssncssssscssssessasses 24
CHAPTER 3 .. coeecceeeeeeeeereeccssssssssseseesecssssssssssssasasssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssasses 26
RESEARCH METHODOLOGY .uuueeetieeecerssrnnseeeeeecssssssssssssssssssssssssssssssasssssssses 26
3.1. ReSearch desi@n ....ccueicevveeeciercnsnncssnnicssnnicssnnissssnesssnessssnsssssscssssssssssssssses 26
3.2. Operational definitions of variables ...........cccoveevvverircvercscnrcscnnicscnnccsnnnes 28
3.2.1. Bank Stability ......ccoeoiiiiieiieiiciiee e 28
3.2.2. Geopolitical TISK .....ccvuiiiiieeiieiicieeie e 29
3.2.3. Non-performing loan (NPL) ........cccccoeiiiiiiniiiiieeieeeeeeee e 30
3.2.4. Capital adequacy ratio (CAR) ......ceocveeiieiiiiiieieeteeeeee e 31
3.2.5. Loan-to-depoSit Tati0.......cccueerreeriierieeiieniie et eeiee et eiee e aee e eee 32
R T 71 11 QS /=R 33
3.2.7. AgE Of DANKS.....eiiiiiiiiieiieeee e 34
3.3. Data collection teChNIQUE.......ccceeeevuriiivuricssricssnrinssnncssnrcssnsrcssssecssnsessannes 34
3.4. Data analysis teChNIQUE .......cccoveeervriciveiissninssnrinssnncssnresssnessssecssssecsasnes 34
3.4.1. Principal component analysis (PCA) .......cceceeviiriienieiieeieeieeee 36
3.4.2. Ordinary least squares (OLS).......ccocueeviieriiiiiiieeiieie e 37
3.4.3. Fixed effect (FE) .....ooooiiieieeeeeeee e 37
3.4.4. Generalized method of moments (GMM)..........ccccoeeeiveeviieeeciieeeieeen, 38
CHAPTER 4 ....eeeeeeeeeeeereeeeessssnnsseseesscsssssssssssssssssssssssssssassesssssssssssssssssssssssssssasses 40
RESULT AND DISCUSSION...cuuuuueeeeereeeeessssnssseeeesecssssssssssssssasssssssssssssssasssssssses 40
4.1. SUMMATY STALISTICS uvvveervrrersvrnesssrncssnicssnnisssnnessssresssnessssnsssssnossssssssssssssses 40
4.1.1. DeSCriptive StAtISTICS. ....ecuieriieeiieiieeieeriieeieeteesreesteeseteeteesereeseesneaens 40
4.1.2. Pairwise COTTEIatIONS ....coeeieeeiieiiieiiee e 42
4.2. ReSUIL diSCUSSIOMeuuuueeeeeerreeeeeneeeeeeeerereessssssssecesssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 42
4.2.1. Principal component analysis (PCA) ......ccccecveveeriniinieniiienieee 42
4.2.2. Base line estimations (OLS and Fixed Effect)..........cccccoovveniienienine 44
4.2.3. Main estimation (One-step SYS-GMM)......cccceeevieviiriienieniieiieniene 47
4.2.4. RODUSTNESS TEST.eeeeeeieeeeeeeeeee e 52
CHAPTER 5 .o oeececneeeeeeereeccssssssssseseesessssssssssssssssssssssssssssassesssssssssssssssssssssssssssasses 57
CONCLUSION..uuuuceeeererersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 57

vii



Analyzing the Imﬁact of Geopolitical Risk on Indonesia's Banking Stability
Hafiz Dzaky Radithya, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D.

Universitas Gadjah Mada, 2026 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

5.1, SUMIMATY cccoreiiisvrinssnncssssnesssnessssncsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssass 3 1
5.2. LIMIEAtIONS cccuueeeuerieeisenssencsaenssencssenssnesssessssecssesssnssssesssassssssssassssesssssssssssss IS
5.3. IMPLICALIONS .cceeuvriiriuriersnicssnicssaricsssnessssnessssssssssnesssssosssssssssssssssssssssssssssse D9

viii



