Pengaruh ESG Terhadap Kinerja Keuangan: Studi Komparatif Pada Sektor Emisi Tinggi dan
Non-Emisi
Tinggi di Indonesia
IKHWAN CATUR RAHMAWAN, Ertambang Nahartyo, Dr., M.Sc., CMA., Ak., CA.,
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....oiiiitiitiiieieieesestee ettt i
HALAMAN PENGESAHAN......ootiiieseseeeeee ettt il
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS TESIS ..o il
KATA PENGANTAR ..ottt v
DAFTAR TSIttt vi
DAFTAR TABEL ..ottt viii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ix
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt X
INTISARI ..ottt sttt sttt e xi
ABSTRACT ..ottt sttt sttt xii
BAB I PENDAHULUAN ......ootiiiieteere ettt sttt 1
1.1 Latar BelaKang ..........c.cocuieriiiiiiiiieeiiee ettt 1
1.2 Rumusan Masalah ..........cocoooiiiiiiiiiiieeeeeeee e 8
1.3 Pertanyaan Penelitian............cccoooiieiiieiiiiiiieniecece et 9
1.4 Tujuan Penelitian ..........ccoociiiiiieiiieiiieiie et 9
1.5 Manfaat Penelitian ............coccovieiiriiniiniiiieeeeeeeesee e 10
1.6 Lingkup Penelitian ........ccccoieeiiiiiiiiiiciiecie et 11
1.7 Sistematika PenuliSan...........ccoceeviriiniiniiniiniiieeeeeee e 12
BAB II LANDASAN TEORI ......oooiiiiiiiiiiiceeee e 14
2.1 Teori Pemangku Kepentingan...........c.coecverieeiiienieeiieenieeieeee e 14
2.2 Pandangan Berbasis Sumber Daya (Resource-Based View/RBV) .............. 17
2.3 Teori Sinyal (Signalling Theory) ........cccoecierieiiienieeiieieceee e 19
2.4 Environmental, Social, and Governance (ESG) ........ccccccvveeevveecereecrenennne. 21
2.5 Kinerja Keuangan Perusahaan .............ccocceevieeiiienieeiienieciceeece e 23
2.6 SINLESIS TROTT. . eeueiiiiiieieiiiesieeie ettt sttt 24
2.7 Penelitian Sebelumnya..........ccceeviieiiieriiiiiieiieeie ettt 26
2.8 Sintesis Penelitian Terdahulu...........cocovviiiiiiiiiniineeee 31
2.9 Kerangka Pemikiran Penelitian............ccooceeviiiiiieniiiiiiinieciieeeeeieeee 33
2.10 HIPOLESIS..euvieeiieiieeiieeiieeite et e eite et e stte et esteeeteesaeeesbeesaesnbeeseesnseenseesnsaans 37
2.10.1 Pengaruh ESG terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.................. 37

vi



Pengaruh ESG Terhadap Kinerja Keuangan: Studi Komparatif Pada Sektor Emisi Tinggi dan
Non-Emisi
Tinggi di Indonesia
IKHWAN CATUR RAHMAWAN, Ertambang Nahartyo, Dr., M.Sc., CMA., Ak., CA.,
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2.10.2 Perbedaan Pengaruh ESG terhadap Kinerja Keuangan antara Sektor

Emisi Tinggi dan Non-Emisi Tinggi ......ccceevveeviirienennienieneeienenn 39

BAB IIIl METODE PENELITTAN......ottiiiiiiiiieeeteeeee ettt 41
3.1 Desain Penelitian. .......cccoecuerierieriinieieiieneieees e 41
3.2 Definisi Operasional Variabel...........cccccoovuiiiiiniiienieniieiecie e 42
3.2.1  Variabel Dependen ...........ccoocieviieiieniiiiiieeieeee e 42
3.2.2  Variabel Independen............cccoeiieiiiiiiiiiiiiiieiece e 43
3.2.3  Variabel MOderasi.......coceveeierieniiiiieniinieeiesiieieeeeseee e 45
3.2.4  Variabel KOntrol .........cocoviiiiiiiiniiiiiiieeeeeeeceeeeeseee e 46
3.2.5  Operasionalisasi Variabel ...........cccccervuieiiiiniiiinieniieiieeie e 48

3.3 Populasi dan Sampel .........c.coocuieiiiiiiieiiiiie e 49
3.4 Instrumen Penelitian..........cocooveriiriiniiiiinieeeeee e 50
3.5 Teknik Pengumpulan Data............ccceeviiiniiiiiieniiieiieeieeeeeee e 51
3.6 Metode Analisis Data........coceeveriirieniiiienieiencteeee e 51
3.6.1  Uji Asumsi KIaSiK......cooieriiiiiiiiiiciiesieeiee e 53
3.6.2  UjJi HIPOLESIS c.uveeeeiieiieeiiieiie ettt ettt ettt ettt 56
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cooiiiieieeee e, 59
4.1 Deskripsi Data dan Objek Penelitian ............ccocceeviiiiiiinieniiieiecieeeeee 59
4.2 Statistik DeSKIIPtif .......cciiiiiiiieiie et 61
4.3 Uji Asumsi KIasiK ......coooviiiiiiiiiiiiciicicceeeee e 63
4.4 Uji Kelayakan Model ...........cooieiiiiiieniieiieieeieeee et 75
4.5 Uji t (Pengujian Hipotesis Parsial).........ccccovveeiiiiniiiiiienieniieieeeeieeee 77
4.6 Uji Moderasi (Interaksi ESG x High Emission) ..........ccccceeeveviiniiieniiennen. 79
4.7 Pembahasan Hasil Penelitian ...........ccccoceviinieiinieniniinieneciceienceene 81
BAB V SIMPULAN ..ottt sttt 84
ST STMPUIAN Lottt et en 84
5.2 ITMPIKAST TEOTIEES ..eevvieniieeiiieriieeiiesiieecteeete et ste et e e eteeste et e s aeeseesareens 85
5.3 IMPlKAST PrakEis......ccueeiuiieiiieiieeiiesie ettt ettt et ens 87
5.4 Keterbatasan Penelitian............cocovieviriiniineniiiieiceeeeeseseee e 89
5.5 Saran Penelitian Selanjutnya...........ccoeeeeeiiiiiieniiienienieeeeeie e 91
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 93
LAMPIRAN ...ttt ettt ettt sttt et et et ene e 98

vii



