Analisihs Pengaruh Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Tabungan terhadap Perkembangan Investasi
Syaria
di Indonesia
Ito Wahyu Mukti Prasetyo, Prof. Dr. R. Agus Sartono, M.B.A.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI
HALAMAN JUDUL ... i
LEMBAR PENGESAHAN ......ooiii e i
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS TESIS......ccoooiee i
KATA PENGANTAR ... oot iv
DAFTAR ISL .. bbb vii
DAFTAR TABEL ... IX
DAFTAR GAMBAR ... e X
DAFTAR LAMPIRAN ...t Xi
INTISARI ettt be e e e b e ee e xii
ABSTRACT Lttt ns Xiii
BAB I: PENDAHULUAN. .. ..o 1
1.1, Latar BelaKang .......ccooeoieiiic e 1
1.2, RUMUSAN MaSalah .........cccooviiiiiiiiiic e 7
1.3, Tujuan Penelitian ..o 8
1.4, Manfaat Penelitian ... 9
1.5. Ruang LingKup Penelitian.........ccccceveieieneiiiiiiseeeeee s 9
BAB I1: LANDASAN TEORI .....oooiiiiee e 11
2.1, Teori Keuangan Syariah..........ccoocoiiiiiiiine s 11
2.2.  Teori Crowding in dan Crowding OUL ...........cccvveriiinienene e 11
2.3.  Teori Portofolio Modern (Modern Portfolio Theory) .........cccccocvvvrienne. 12
2.4, Teori Ekonomi Kelembagaan (Institutional ECONOMICS).............ccevue.e. 13
2.5.  Tinjauan Penelitian Terdahulu ... 13
2.6.  Hipotesis Penelitian dan Dasar TEOILIS ........ccccvevveveerverieiieneerie e 15
2.7, ANAlISIS MOGE ... 19
BAB I11: METODE PENELITIAN .....ooii e 20

Vi



Analisihs Pengaruh Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Tabungan terhadap Perkembangan Investasi
Syaria
di Indonesia
Ito Wahyu Mukti Prasetyo, Prof. Dr. R. Agus Sartono, M.B.A.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

3.1 Desain Penelitian..........c.coviiiiiiiiie e 20
3.2 Definisi dan Operasionalisasi Variabel ..............ccocooiiiiiniiin, 20
3.3 Teknik ANAliSIS DAta.........cccevirieiieiiiie e 24
BAB IV HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN........cccoco i, 39
4.1.  Analisis DesKripsi STatiStiK .........ccccevveieiiriiiniiieceeeeee e 39
4.2, Uji Stationeritas Data...........ccooereriniiiiieie e 46
4.3.  Penentuan Lag Optimal..........c.ccooiiiiiiiiieee e 56
4.4,  Estimasi MOdel ARDL.........cccooeviiiiiieieee e 57
4.5.  Uji Kointegrasi (Bound TESt).......cccceieeiieiieiiieieeie e 68
4.6.  Estimasi Koefisien Jangka Panjang ..........cccoccevveveiiieiecce e 72
4.7.  Model Koreksi Kesalahan (Error Correction Model/ECM).................. 75
4.8.  Uji Diagnostik dan Stabilitas Model ..............cccooveveivieiiicicccece, 77
4.9.  Pembahasan Hasil EStIMasi.........cccccureriiiiniiinininineee e 79
BAB V' SIMPULAN DAN SARAN ......cccoiiiiiieitet e 85
5.1, SIMPUIAN .o 85
5.2. Keterbatasan Penelitian............ccooiiiiiniiiiniiiiccceeee e 86
0030 SAIAN ... 87
(I 1Y 1 o N OSSR 92

viii



Analisihs Pengaruh Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Tabungan terhadap Perkembangan Investasi
Syaria
di Indonesia
Ito Wahyu Mukti Prasetyo, Prof. Dr. R. Agus Sartono, M.B.A.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR TABEL
Tabel 4.1 Ikhtisar Deskripsi Statistik Variabel Penelitian ...............ccccccoevevenen 39
Tabel 4.2 Hasil Uji Stationeritas Variabel Sukuk Tabungan (ST).......ccccceveennnne. 47
Tabel 4.3 Hasil Uji Stationeritas Variabel Sukuk Ritel (SR)........cccccvvvvviveiennnnne. 48
Tabel 4.4 Hasil Uji Stationeritas Variabel Jumlah Investor Syariah .................... 49
Tabel 4.5 Hasil Uji Stationeritas Variabel NAB Reksa dana Syariah .................. 50
Tabel 4.6 Hasil Uji Stationeritas Variabel Nilai Kapitalisasi ISSI ....................... 51
Tabel 4.7 Hasil Uji Stationeritas INflasi.........cccooovviriiiniiiieceseece e 52
Tabel 4.8 Hasil Uji Stationeritas Variabel BITDRR ..........c.ccccoevieiiiic i, 53
Tabel 4.9 Hasil Uji Stationeritas PDB INAONESIA...........ccccovevveiieiieiecie e 54
Tabel 4.10 Hasil Uji Stationeritas Variabel Kurs (USD ke IDR) ..........cccccovnunee. 55

Tabel 4.11 Hasil Perhitungan AIC dan SC untuk masing-masing Lag Model ..... 57
Tabel 4.12 Hasil Estimasi Model ARDL untuk Pertumbuhan Jumlah Investor

)Y L LI (C ) TSRS 58
Tabel 4.13 Hasil Estimasi Model ARDL untuk Pertumbuhan NAB reksa dana
SYANTAN (GY2) .ttt 61
Tabel 4.14 Hasil Estimasi Model ARDL untuk Pertumbuhan Kapitalisasi saham
SYArian- ISST (GY3) i 64
Tabel 4.15 Hasil Bound Test untuk Pertumbuhan Jumlah investor syariah (GY1)
............................................................................................................................... 69
Tabel 4.16 Hasil Bound Test untuk Pertumbuhan Kapitalisasi saham syariah —
SIS I (G 25 ) SO RRP 70
Tabel 4.17 Hasil Cointegration Test untuk Pertumbuhan Kapitalisasi saham
SYArian — ISST (GY'3) i bbb 72



Analisihs Pengaruh Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Tabungan terhadap Perkembangan Investasi
Syaria
di Indonesia
Ito Wahyu Mukti Prasetyo, Prof. Dr. R. Agus Sartono, M.B.A.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Tren Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Sukuk Negara Tabungan

dari Tahun 2019 s.d. 2024 (dalam miliar rupiah)..........ccccccveveiieenie s, 4
Gambar 1.2 Tren Total Jangkauan Investor (Akumulatif) Sukuk Negara Ritel dan
Tabungan untuk Semua Seri Per Tahun Periode 2019 s.d. 2024 ............cccovvvvvennenn. 4
Gambar 2.1 ANalisisS MOGEI ..........coiiiiiiiee s 19
Gambar 4.1 Tren Penerbitan Sukuk Tabungan (ST) Periode Januari 2019 s.d.
DESEMDEN 2024.......cceeeieee ettt ettt ne e 40
Gambar 4.2 Tren Penerbitan Sukuk Ritel (SR) Periode Januari 2019 s.d.

DESEMDET 2024........o e s 41
Gambar 4.3 Tren Perkembangan Jumlah Investor Syariah Periode Januari 2019
S.0. DESEMDET 2024 ...ttt 43
Gambar 4.4 Tren Perkembangan NAB Reksa dana Syariah Periode Januari 2019
S.0. DESEMDBEI 2024 ...t 44
Gambar 4.5 Tren Perkembangan NAB Reksa dana Syariah Periode Januari 2019
S.0. DESEMDBDEI 2024 ...t 45
Gambar 4.6 Hasil Cointegration Series Test untuk Pertumbuhan Kapitalisasi
saham syariah — ISSI (GY3) ..ovoiiiiiiiiiieee s 75



Analisihs Pengaruh Penerbitan Sukuk Negara Ritel dan Tabungan terhadap Perkembangan Investasi
Syaria
di Indonesia
Ito Wahyu Mukti Prasetyo, Prof. Dr. R. Agus Sartono, M.B.A.
UNIVERSITAS

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 VARIABEL PENELITIAN ...ccocoiiiii e, 93
LAMPIRAN 2 OUTPUT TABEL ECM ..o 108
LAMPIRAN 3 RINCIAN OUTPUT HASIL UJI DIAGNOSTIK DAN

STABILITAS MODEL......coiiiiiiiiiieiiee e 112

Xi



