Pengaruh Ketidakpastian Kebijakan Ekonomi Global dan Variabel Makroekonomi terhadap Indeks
Harga

Saham Gabungan di Indonesia: Pendekatan Linear dan Non-Linear

UNIVERSITAS Salma Alia Kusumawardani, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D.

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

HALAMAN COVER ..uutiritiniinninsennnensntesseissessesssesssessssssssesssssssssssssssssasssse i
LEMBAR PENGESAHAN ....coiniiiniiinnenntensinsnesssecsssecssessssssssessssessssssssssssassse i
PERNYATAAN BEBAS PLAGIASI .....uuuiinirnnirnnenseensnecsnessssesssecsssecssnssssssses ii
KATA PENGANTAR .....oortiitenntinntnneenteesiecsnisssisssecsssesssessssssssessssssssssssassss iii
DAFTAR ISL.uiiiiiiiniicninnnennecnnecsnisssesssecsssecsssssssesssasssssssssssssssssassssessassssassss vi
DAFTAR TABEL ....uuuiiiitiiiictinniinnenneennessnisssesssessssesssssssessssssssssssassssesssens viii
DAFTAR GAMBAR ....uuuioiitintinntinsniisaensseesssiesssssssesssessssesssassssssssassssesssssssassss ix
DAFTAR LAMPIRAN ...coiiniiitinntensniissnenssecsssecssessssnsssessssessssssssssssassssssssssssssssss X
INTISAR..uuiiitiiiiiieentensninnnenssecsssecsnssssnsssecsssesssassssssssassssssssassssssssassssassassssassss xi
ABSTRACT .aucoueeeiriniinnensnnnnnecssessssesssessssessssssssssssessssessssssssssssasssssssssssssssssasssses xii
BAB I PENDAHULUAN ...coiiiiiiintinsiinsnenssecssseessessssesssessssessssssssssssassssssssssssssssss 1
1.1 Latar Belakang 1
1.2 Rumusan Masalah 6
1.3 Pertanyaan Penelitian 6
14 Tujuan Penelitian 7
1.5 Motivasi Penelitian 7
1.6 Manfaat Penelitian 8
1.7 Kontribusi penelitian 9
1.8 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian 9
1.9 Sistematika Penulisan 10
BAB II LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA ......coevvercrcnnrcsnnns 11
2.1 Landasan Teori............cccooviiiiiiiiiiiiiiccce e 11
2.1.1  Ketidakpastian dan RISIKO ............ov.eerveeereeeeeseeseeseeseeseeeessseesesseesesssesseseeessseeeeee 11

2.12  Ketidakpastian dan Harga SEham .............oo..oeveereeeeereeresesseeeseeseesessseesseseessseneeee 12

2.2 Tinjauan Pustaka.............cocoooiiiiiiiiiii e 15
2.2.1  Pengaruh Ketidakpastian Terhadap Indeks Saham................ccooovveoooovvecreerrrcre. 15

222  Pengaruh Makroekonomi Terhadap Indeks Harga Saham...............oooooveveerrereeenne.. 17
BAB III METODE PENELITIAN ......coniiniiniiirninsnnnsnensecsssecssnssssesssecssseesanes 20

vi



Pengaruh Ketidakpastian Kebijakan Ekonomi Global dan Variabel Makroekonomi terhadap Indeks
Harga

Saham Gabungan di Indonesia: Pendekatan Linear dan Non-Linear

UNIVERSITAS Salma Alia Kusumawardani, Sekar Utami Setiastuti, S.E., M.Sc., Ph.D.

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

3.1 Desain Penelitian 20
3.2 Definisi Operasional Variabel 20
33 Populasi dan Sampel 24
34 Instrumen Penelitian dan Teknik Pengumpulan Data 24
35 Teknik Analisis Data 24
3.5.1  Model Penelitian ARDL .......cccccoctrimiminininenenteeiestetetet ettt e 24
3.5.2  Model Penelitian NARDL .......cccccoiiiiiininiineneecceteeeteeeeeeeie e e 27
3.5.3  Uji Pra-EStMAaSi....ccueeieriieieeieie sttt ettt sseesseeaesseennesseensenseens 29
3.54  Uji Diagnostik Pasca EStMASI........cccccererierieeiieniieienieieeeeee et eaeseeesesneens 30
3.5.5  Uji Stabilitas Pasca EStIMasi........c.cccvreuerierieriieiesieieseee st 31
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN.....ccitinniinnnicnsnncsssicsssicssssesssssssssssscses 33
4.1 Deskripsi Statistik 33
4.2 Hasil Estimasi Jangka Pendek dan Jangka Panjang 35
4.2.2  Hasil Uji Unit ROOT.......cciiieiiiieieciieieeieieeeie ettt s sneens 35
4.2.3  Hasil Uji Kointegrasi Bound TeSt...........ccccveieririeriieierieeieseeie e 35
4.2.4  Hasil EStimasi ARDL ........cccooiiiiriiiiiiiiienneneeese sttt e 35
4.2.5  Hasil Estimasi NARDL ........cccccoiiiiiiiiiicseseseeeetetetet e 40
4.3 Pembahasan Jangka Pendek 46
4.4 Pembahasan Jangka Panjang 50

vii



