Koneksi Politis, Kelebihan Investasi, dan Valuasi Perusahaan di tengah Periode Kebijakan Investasi
Pemerintah yang Masif: Apakah Pergeseran Klasifikasi Berperan?
Andreas Vernando, Jogiyanto Hartono Mustakini, Prof., M.B.A., Ph.D.; Sumiyana, M.Si., Dr.; Fuad Rakhman, M.Sc.,

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

Daftar Isi

Halaman JUAUL .......c.ooiee e [
Halaman Pengesanan ...........c.cccueiveiiiie i ii
Pernyataan Bebas Plagiasi ..........cccecvveiviiiiiieii e iv
KAt PENGANTAT ......cuiiiiiiie it v
DATTAN IST .. Vi
Daftar TADEI ..o viii
Daftar GAMDAT .......cviieiee e IX
LT o OSSOSO TPRPRURPRS X
ADSTFACT .. Xi
BAB | PENDAHULUAN ..ot 1
1.1, Latar BelaKang ..o 1
1.2, RUMUSAN MaSAlaN .........cccovviiiiieieiece s 8
1.3. Pertanyaan Penelitian .........ccccoeieiiiiiiiiiiieeee s 13
1.4, Tujuan Penelitian ..........cccooveiieiieiic e 14
1.5, Motivasi PeNelitian ...........coooeeiviieiiee e 14
1.6. Manfaat Penelitian ..........ccoooeiiiiiiiii e 16
1.7.  Kontribusi Penelitian............ccooviieiieii e 16
1.8. Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian .............c.cccccoceoveieiieiccecee, 17
1.9.  Sistematika Penelitian ...........ccoovieiieiiiieseee e 18
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... 20
A S I T o P Uy T =T PP PRPRPRPR 20
2.1.1. Kondisi kelembagaan ... 21
2.1.2. KONEKSI POILIS ...ocviiiieiiieiecic e 28
2.1.3. Pergeseran klasifikasi pendapatan ...........ccccooeveiinininnninnien 31
2.1.4. Teori dependensi sumberdaya ............ccccceeveiiieiieiciieseeie e 33
2.1.5. TEOM AGENSI ..eveviiiitietieiieie sttt sttt 35
2.1.6. Teori dependensi sumberdaya lawan teori agensi ............c.......... 38
2.1.7. TEOI INVESLASI....vreveirieiieeieeiesieesie e e e e e e e ae e e eeesneesneas 41
2.2, Perumusan HIPOtESIS........cciviiiiiiieiie ettt 46
2.2.1. Koneksi politis dan valuasi perusahaan.............c.ccocooviiviiininnnnnn. 47
2.2.2. Koneksi politis, kelebihan investasi dan valuasi perusahaan ...... 53
2.2.3. Koneksi politis, kelebihan investasi dan pergeseran klasifikasi
PENAAPALAN ..ottt 60
2.3. Model Penelitian .........cccviieiiee e 63

Vi



Koneksi Politis, Kelebihan Investasi, dan Valuasi Perusahaan di tengah Periode Kebijakan Investasi
Pemerintah yang Masif: Apakah Pergeseran Klasifikasi Berperan?
Andreas Vernando, Jogiyanto Hartono Mustakini, Prof., M.B.A., Ph.D.; Sumiyana, M.Si., Dr.; Fuad Rakhman, M.Sc.,

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

BAB 111 METODE PENELITIAN. ..ottt 65
3.1, Desain PeNEITIAN......cciiiiiiiiieie e 65
3.2.  Definisi OPerasional.............cooviieiieiiiiiiiineie e 65
3.3, Populasi dan SAMPEl .........cccviieiieiiicseee e 73
3.4. Teknik Pengumpuan Data..........cccoeoeririiiiiiieieieee e 73
3.5, Teknik Analisis Data.........ccccuoiviieieiiiiiii e 74
3.6.  Teknik Uji KEKOKONAN.........cccooiiiiiiiiiceee e 76
BAB IV ANALISIS DATA ...ttt s 81
4.1. Deskripsi Pemilihan dan Distribusi Sampel..........cccccoovevvviciveceiieneen, 81
4.2, StatiStik DeSKITPEIT ....cooviiiiieceee e 82
4.3, Uji KOrelasi PEArsoN .........cccceiveiiiiie s se et sie e 86
4.4, UJIEHIPOTESIS ..ottt 78
4.5. Pembahasan Hasil Uji HIpOteSIS.........ccccoeiieiveiiiicce e, 94
4.6. UjJi KEKOKONAN ...t 101

4.6.1. Pengubahan pengukuran variabel independen.............cccccccvenen. 102

4.6.2. Pengubahan pengukuran variabel dependen............cccccceevrinnenn 103

4.6.3. Subsampel kelebihan dan kekurangan investasi..............c..c....... 104

4.6.4. Regresi dua tahap........cccoveerereiininisiseee e 106

4.6.5. Penghilangan variabel Kontrol .............ccccooviiiiievi i, 109

4.6.6. Penambahan variabel kontrol ............ccccooovviiiiiniiee e 112

4.6.7. Penghapusan observasi tahun 2015...........cccccevvveviiieiecie e, 115
4.7. Uji Tambahan: Pengujian Kekuatan Koneksi POIitis ............cc.ccoovenenne. 117
BAB V SIMPULAN. ..ottt eevestessesnaeneeneenes 120
5.1, SIMPUIAN .oeeiece e 120
5.2. Keterbatasan Penelitian..........cccccvoverieeieiieiiere e 121
5.3.  Implikasi Penelitian...........cccooeiiiiiiiciece e 123
DAftar PUSTAKA .........coiiieieieie e 127

vii



