=

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

Reaksi Pasar Saham terhadai) Penerbitan Green Bond di Asia Tenggara
Reza Ahmada, Prof. Dr. Tandelilin Eduardus, M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL. ...ttt ettt sttt nne e s ns i
HALAMAN PENGESAHAN . ....coottititteete ettt i
HALAMAN PERNYATAAN ..ottt sttt sttt e iii
KATA PENGANTAR ..ottt sttt et st v
DAFTAR IS .ottt ettt sttt et e s esteenseeneesneenseas vi
DAFTAR TABEL ..ottt sttt s ix
DAFTAR GAMBAR ..ottt e X
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt s Xi
ABSTRAK ...ttt ettt ettt ettt naeeneas Xii
ABSTRACT ...ttt ettt ettt sttt et sae et e xiii
BAB Lttt sttt 1
1.1 Latar BelaKang .........ccoooiiiiiiiiieee e 1
1.2 Rumusan Masalah ...........ccocoooiiiiiiiiiieee e 3
1.3 Pertanyaan Penelitian ..........ccccooveviriiiniiiiniinicceccceeeeeee e 5
1.4 Tujuan Penelitian .........cccooeeviiiiiiiiiinieeeneeet e 5
1.5 Manfaat Penelitian ............ccccoeiieiiiiniiieiieieeee e 6
1.6 Lingkup Penelitian ..........coceeviiiiiiiiiiniiiiienccctceeee e 7
1.7 Sistematika PenuliSan ...........ccccoevieriiiiiiiiiiiniinccececeee e 8
BAB Ittt ettt ettt et eneenae et 10
2.1 Kajian Pustaka.........cccvieiiiiiiiieceeeeeee e 10
211 GFeen BONd ..........cocooiuiiiiiiiiiiiiiieteet e 10
2.1.2  SiQRALING TREOFY ...t ee e svte e aee e saveeeeaseeens 10
2.1.3  Efficient MArKet.............cccueeeueeeiieeeeieeeeieeeeie e et eaeeesveeesveessaveesnseeens 11

Vi



=

Reaksi Pasar Saham terhadai) Penerbitan Green Bond di Asia Tenggara
Reza Ahmada, Prof. Dr. Tandelilin Eduardus, M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

CADJAL MABAL A ADROFMGL RELUFTI ... 12
2.2 Kajian Penelitian Terdahulu............ccccoooieriiieniiniiiiiceeeeeee e, 12
2.3 Perumusan HipOtesiS.......cuveruiieiieriienieeiieeiieiee ettt eire e 14

BAB IIL ..ottt ettt sttt nae et 15
3.1 Desain Penelitian..........cocooiiiiiiiiiiiiiiee e 15
3.2 Metoda Pengumpulan Data............ccccvveeiiieeiiieiieeeieceee e 16
33 Instrumen Penelitian............ccoooiiiiiiiiiiiiiieee e 18

3.3.1  Studi Peristiwa (EVent SHUAY) ......ccccoueuieieiiieiieeeeeeeeee e 18
3.3.2  Return SAham .......cccoiiiiiiiiiiiieiiee s 19
3.3.3 Return Taknormal (4bnormal RetUrn).............cceeeeeeeecueeeecreeeeireeeeveeenne, 19
3.3.4 Rata-rata Abnormal return /Average Abnormal return (AAR)............... 20
3.3.5 Cumulative Abnormal Return (CAR) .....ccoovvevviiiiiiiiieeeeeee e, 20
3.3.6  Return EKSPEKLaSIAN.......ccveevuiieiieiieeieeieeeie ettt 20
3.4 Metoda Analisis Data........ccceeviiierieriinienieeeeeeee e 22

BAB TV ettt ettt ettt et 25

4.1 DesKIIPS Data.......ueeeuiieeiiieeiieeeeee e 25

4.1.1 Statistik Deskriptif Abnormal return Model Ekspektasian Mean Adjusted

4.1.2 Statistik Deskriptif Abnormal Return Model Ekspektasian Market Model 28

4.1.3  Statistik Deskriptif Abnormal return Model Ekspektasian Market

AdJusted MOdel .................ooocueieeiiieiiieeiee ettt e 31
4.2 Pengujian Asumsi Normalitas Data ........c.cccccveeeviieeiieenciieecie e, 33
4.2.1 Uji Normalitas Data Mean Adjusted Model..................cccceeveeecrurennnnnn. 33
4.2.2 Uji Normalitas Data Market Model..................ccooeeveeeemceiincieieiieeereenns 34
4.2.3 Uji Normalitas Data Market Adjusted Model.....................cccoeeevuvvenunen.. 35

vii



;,,: Reaksi Pasar Saham terhadai)_ Penerbitan Green Bond di Asia Tenggara
O))  Reza Ahmada, Prof. Dr. Tandelilin Eduardus, M.B.A.

@@ Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/
UNIVERHYTAS 3 3 5
GADJAH A3 Pengujian HIPOESIS. .....cvvueumeurireriieieiriieieieieieiene st neeeenes 36

4.3.1 Uji One Sample T-Test untuk Data Yang Terdistribusi Normal dengan
Mean Adjusted MOl ...................cccoueeecueeeeiieeeiiieeieeeeee e 37

4.3.2 Uji Non Parametrik Wilcoxon Signed-rank Test untuk Data yang Tidak
Terdistribusi Normal dengan Mean Adjusted Model......................c..ccccuveeeuvennn... 38

4.3.3 Uji One Sample T-Test untuk Data yang Terdistribusi Normal dengan
Market MOdel.................coeevuiriiiiiiiiiiieseeee ettt 39

4.3.4 Uji Non Parametrik Wilcoxon Signed-rank Test untuk Data yang Tidak
Terdistribusi Normal dengan Market Model ..........c.ccccevviieniieiiieniieeiieieeeeee, 40

4.3.5 Uji One Sample T-Test untuk Data Yang Terdistribusi Normal dengan
Market Adjusted MOdel...................ccccoeiiiiioiieiiiiiiiiieie et 41

4.3.6  Uji Non Parametrik Wilcoxon Signed-rank Test untuk Data yang Tidak

Terdistribusi Normal dengan Market Adjusted Model ......................coccuveunenn.... 42

4.4 Pengujian Average Abnormal RetUrN...............cccveeveecveecienreeeieeereeiaeenenes 43
4.5 Pengujian Cumulative Abnormal Return .................ccccveeveeceeesvencveennnenne. 44
4.6 Pembahasan..........cocooiiiiiiii e 46
4.6.1 Pembahasan HipotesiS.......ceevuiririieeiiiieiiieeiieeeiee et 46
4.6.2 Pembahasan Pengujian Average Abnormal Return...................cccceueuc. 48
4.6.3 Pembahasan Pengujian Cumulative Abnormal Return ........................... 50
BAB Vet ettt 55
5.1 STMPULAN ..ot 55
5.2 IMPIKAST. ...ttt 57
53 Keterbatasan ...........coeevueriiriiiiiieeeeee e 59
54 SATAN ...t 60
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt sttt s sae e 62
LAMPIRAN ...ttt ettt e e ettt e sae et e e st e eneenseenseeneesaeensens 64

viii



