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ORNSTEIN-UHLENBECK MODEL IMPLEMENTATION ON

STATISTICAL ARBITRAGE PAIRS STRATEGIES )

Margaretha Novita Nadeak
21/480856/PA/20915

PROGRAM SARJANA PROGRAM STUDI ILMU AKTUARIA
DEPARTEMEN MATEMATIKA

FAKULTAS MATEMATIKA DAN ILMU PENGETAHUAN ALAM
UNIVERSITAS GADJAH MADA

YOGYAKARTA

2025

Analisis Profitabilitas Penerapan Model LÃ©vy-driven Ornstein-Uhlenbeck Pada Strategi Pasangan
Arbitrase Statistik
Margaretha Novita Nadeak, Prof. Dr. Drs. Gunardi, M.Si.
Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



Analisis Profitabilitas Penerapan Model LÃ©vy-driven Ornstein-Uhlenbeck Pada Strategi Pasangan
Arbitrase Statistik
Margaretha Novita Nadeak, Prof. Dr. Drs. Gunardi, M.Si.
Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


	HALAMAN JUDUL
	HALAMAN PENGESAHAN
	HALAMAN PERNYATAAN
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	HALAMAN MOTTO
	PRAKATA
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMBANG
	INTISARI
	ABSTRACT
	PENDAHULUAN
	Latar Belakang dan Perumusan Masalah
	Tujuan, Batasan, dan Manfaat Penelitian
	Tujuan Penelitian
	Batasan Penelitian
	Manfaat Penelitian

	Tinjauan Pustaka
	Metodologi Penelitian
	Sistematika Penulisan

	LANDASAN TEORI
	Investasi
	Saham dan Perdagangan (Trading) Saham
	Pairs Trading
	Spread Saham
	Teori Probabilitas
	Ruang Sampel
	Kombinasi
	Probabilitas

	Variabel Acak
	Variabel Acak Diskrit
	Variabel Acak Kontinu

	Persamaan Diferensial Linear Orde Satu
	Maximum Likelihood Estimation (MLE)
	Gerakan Brownian Standar
	Proses Stokastik
	Proses Ito
	Proses Poisson
	Proses Poisson Majemuk (Compound Poisson)

	Model Ornstein-Uhlenbeck
	Proses Lévy
	Lévy-driven Ornstein-Uhlenbeck

	DESAIN PENELITIAN
	Impor dan Preprocessing Data
	Pembentukan Pairs
	Kointegrasi
	Formulasi Spread Saham
	Estimasi Parameter Model Lévy-driven Ornstein-Uhlenbeck
	Parameter 
	Parameter 2
	Parameter 
	Parameter 

	Pemilihan Pair Terbaik pada Setiap Sektor Saham
	Pemodelan Spread dengan Lévy-driven Ornstein-Uhlenbeck
	Perhitungan Ambang Batas (Threshold) Optimal
	Waktu Pertama Masuk Strategi
	Waktu Pertama Pengembalian (First-Passage Time)

	Pengembalian (Return)
	Walk-Forward Backtesting

	HASIL PENELITIAN
	Profitabilitas dan Risiko Return Harian Per Sektor
	Statistik Perdagangan
	Profitabilitas dan Risiko Return Tahunan Per Sektor
	Deviasi Estimasi Parameter Model

	PENUTUP
	Kesimpulan
	Saran

	DAFTAR PUSTAKA
	PEMBUKTIAN K=
	PEMBUKTIAN EKSPEKTASI WAKTU PENGEMBALIAN PERTAMA (FIRST-PASSAGE TIME)
	PROGRAM BACKTESTING
	VISUALISASI MODEL

