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ABSTRACT

This paper investigates the efficacy of quantitative earnings management detection
models—the Jones Model, Modified Jones Model, and Beneish M-Score—for the
detection of financial statement fraud in companies in Indonesia. As Indonesia's
corporate landscape continues to experience recurring financial fraud cases driven
by lax governance and normalized manipulative accounting practices, there is a
need to examine if popular detection models accurately indicate manipulation.
Utilizing a case study design, this study investigates companies that were engaged
in legally confirmed cases of financial fraud and examined in particular the years in
which fraud was reported. The analysis indicates that although these models are
widely used and useful in identifying overall earnings manipulation, their
performance greatly differs as applied in real cases of fraud in Indonesia. This is
partly attributed to specific economic, regulatory, and corporate governance
environments in Indonesia that pose possible model shortcomings, including high
frequencies of false negatives. Further, indications are that these quantitative
models ignore slight manipulation schemes and operating irregularities, questioning
their sole reliability. In the end, this study provides empirical lessons on the
strengths and weaknesses of available detection methods, highlighting the need for
better auditor functions, specialized regulatory schemes, and improved detection

models for better addressing financial fraud in the Indonesian market.
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INTISARI

Skripsi ini menyelidiki efektivitas model deteksi manajemen laba kuantitatif—
Jones Model, Modified Jones Model, dan Beneish M-Score—dalam mendeteksi
kecurangan laporan keuangan pada perusahaan di Indonesia. Seiring kondisi
korporasi Indonesia yang terus mengalami kasus kecurangan keuangan berulang
akibat lemahnya tata kelola serta praktik akuntansi manipulatif yang telah
dinormalisasi, diperlukan peninjauan apakah model deteksi populer tersebut benar-
benar mampu mengindikasikan manipulasi. Dengan menggunakan desain studi
kasus, penelitian ini menelaah perusahaan-perusahaan yang terlibat dalam kasus
kecurangan keuangan yang telah dikonfirmasi secara hukum, khususnya pada
tahun-tahun terjadinya kecurangan. Analisis menunjukkan bahwa walaupun model-
model ini banyak digunakan dan bermanfaat untuk mengidentifikasi manipulasi
laba secara keseluruhan, kinerjanya sangat bervariasi ketika diterapkan pada kasus
kecurangan nyata di Indonesia. Hal ini sebagian disebabkan oleh konteks ekonomi,
regulasi, dan tata kelola perusahaan yang khas di Indonesia, yang menimbulkan
keterbatasan model—termasuk tingginya frekuensi false negative. Selain itu, ada
indikasi bahwa model-model kuantitatif tersebut mengabaikan skema manipulasi
kecil dan penyimpangan operasional, sehingga mempertanyakan keandalan mereka
jika digunakan secara tunggal. Pada akhirnya, studi ini memberikan pelajaran
empiris mengenai kekuatan dan kelemahan metode deteksi yang ada, sekaligus
menyoroti perlunya peningkatan fungsi auditor, penerapan skema regulasi yang
lebih khusus, dan pengembangan model deteksi yang lebih baik untuk secara efektif

menangani kecurangan keuangan di pasar Indonesia.
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ZUSAMMENFASSUNG

In diesem Beitrag wird die Wirksamkeit quantitativer Modelle zur Erkennung von
Ertragsmanagement - das Jones-Modell, das modifizierte Jones-Modell und der
Beneish M-Score - bei der Aufdeckung von Bilanzbetrug in Unternehmen in
Indonesien untersucht. Da es in der indonesischen Unternehmenslandschaft immer
wieder zu Fillen von Finanzbetrug kommt, die auf eine laxe Unternehmensfithrung
und normalisierte manipulative Bilanzierungspraktiken zuriickzufiihren sind, muss
untersucht werden, ob die gdngigen Erkennungsmodelle Manipulationen korrekt
anzeigen. Unter Verwendung eines Fallstudiendesigns werden in dieser Studie
Unternehmen untersucht, die in rechtlich bestétigte Félle von Finanzbetrug
verwickelt waren, und insbesondere die Jahre untersucht, in denen Betrug gemeldet
wurde. Die Analyse zeigt, dass diese Modelle zwar weit verbreitet und niitzlich
sind, wenn es darum geht, Gewinnmanipulationen insgesamt zu erkennen, dass aber
ihre Leistung bei der Anwendung auf reale Betrugsfille in Indonesien sehr
unterschiedlich ist. Dies ist zum Teil auf das spezifische wirtschaftliche,
regulatorische und Corporate-Governance-Umfeld in Indonesien zuriickzufiihren,
das mogliche Modellméngel, einschlieBlich einer hohen Haufigkeit falsch negativer
Ergebnisse, mit sich bringt. Aullerdem gibt es Anzeichen dafiir, dass diese
quantitativen Modelle leichte Manipulationen und betriebliche UnregelméBigkeiten
ignorieren, was ihre alleinige Zuverldssigkeit in Frage stellt. SchlieBlich liefert
diese Studie empirische Erkenntnisse iiber die Stirken und Schwichen der
verfiigbaren Aufdeckungsmethoden und unterstreicht die Notwendigkeit besserer
Priiferfunktionen, spezieller ~ Regulierungssysteme  und  verbesserter
Aufdeckungsmodelle, um Finanzbetrug auf dem indonesischen Markt besser zu

bekdmpfen.

Schliisselworter: Ertragsmanagement, Finanzbetrug, Jones-Modell, modifiziertes
Jones-Modell,  Beneish  M-Score, Indonesien, Corporate  Governance,

Betrugsaufdeckung.
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