Valuasi Nilai Intrinsik Pt Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk (btps) Akhir Tahun 2023
Edwin Hidayat Megawe, Prof. Dr. Mamduh M. Hanafi., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

2

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN ..ottt 1
SURAT PERNYATAAN ...ttt ittt sttt sttt sttt sttt s ste bt nbe et e snna e il
KATAPENGANTAR ...t i1
DAFTAR IST ..ttt b e b e e e e nne e v
DAFTAR TABEL.....oiiiiii ettt sttt st nee s vii
DAFTAR GRAFIK ..ot viil
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt ae e ne e 1
INTISARLI ..ttt ettt b ettt et e e st e et e e sreeenbeennnas X
ABSTRACT ...ttt r e nne e Xi
BAB bt e bbb e e e b nnnas 1
PENDAHULUAN . ...ttt sttt ettt sse et e s e teesneeenneesneas 1
1.1 Latar Belakang Masalah ..o 1
1.2 Rumusan Masalah ..o s 15
1.3 Pertanyaan Penelitian ............ccooviiiiiiioniinii e 15
1.4 Manfaat Penelitian...........ccoooiiiiiiiiiiiiecseiee e 16
BAB IL. ettt nar e nbe e e ree s 17
LANDASAN TEORI ..ot 17
2.1 Landasan TEOTT .....ueeiueiiieeiieiiiieiiee ettt sttt snn e sne e 17
2.1.1  Discounted Earning Approach ..........cccccooiiieniniiniciieiesieseeesees 17
2.1.2  Relative Valuation .........cccocoeiiiiiiiiiieceesceee s 21

2.2 Kajian Penelitian Terdahulu ...........ccooiiiiiiiiiiiec 22
2.3 Kerangka Penelitian...........ccoooviiiiiiiiiii s 26
BAB TIL...cceeee et 26
METODOLOGI PENELITIAN ..ottt 27
3.1 Desain Penelitian .........coouviiiiiiiiiiiiiie e 27
3.2 Metoda Pengumpulan Data .........coccviiiiiiiiiiiiiiie e 27
3.3 Instrumen Penelitian..........ccoceiiiiiiiiiiieiie e 27



Valuasi Nilai Intrinsik Pt Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk (btps) Akhir Tahun 2023
Edwin Hidayat Megawe, Prof. Dr. Mamduh M. Hanafi., M.B.A.

Universitas Gadjah Mada, 2025 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

=

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

3.4 Metode Analisis Data .........cccoeeiiiiiiiiiieieceee e 28
BAB TV ottt e e be e eeeree 36
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.....ccoci ittt 36

4.1 Gambaran Umum Perusahaan ............ccccooieiiiiiiiiiiiiceee e 36

4.1.1 Sejarah Singkat Perusahaan ...........c.cccoovviiiiiiiiinicicee 36
4.1.2  Profil Bank BTPS.......oooi e 36
4.1.3  Analisis Makro EKONOMI .......cccoiiiiiiiiiiiiiicieeeee e 38
4.1.4  Tinjauan Industri Perbankan ............ccccooiiiiiiiiiicece 43
4.2 PemDan@SAN ....c.vviiiiiiiiiec e 47
4.2.1 Excess Return Model ........o.oooiiiiiiiiiiieeeee e 47
4.2.2  Penilaian Saham Metode Relative Valuation ...........cccccevveeiiniiiennnnnnn. 54
4.2.3  Rekonsiliasi Harga Wajar Saham ..........c.cccocvviiiiiieiiiic e 58
4.2.4  Perbandingan Hasil Estimasi Nilai Intrinsik dengan Harga Pasar BTPS
pada akhir tahun 2023 ..o 59
BAB Vet 60
KESIMPULAN ...ttt ettt sttt ettt et br e e be e saeeenbeesnbeanbee 60

5.1 KeSIMPUIAN ......oiiiiiii s 60

5.2 TMNPIKAST et 60

5.3 KetOrDATASAN ....eeeuveeiieeiie ettt ettt sb et be e nneas 61

S SATAN ...eiiiiii 61
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ne e 62
LAMPIRAN ...ttt sttt ettt b e e bt e be e s bb e e nbe e s sbeebeeenne e 64

Vi



