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Intisari 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh harga minyak terhadap 

perkembangan pasar saham Indonesia dalam jangka panjang dan pendek dengan 

menggunakan metode Autoregressive Distributed Lag (ARDL) dan Error 

Correction Model (ECM). Hasil penelitian menunjukkan adanya hubungan negatif 

signifikan karena adanya peningkatan harga minyak terhadap perkembangan pasar 

saham Indonesia dalam jangka panjang. Hal ini sejalan dengan temuan-temuan 

empiris dalam literatur dan teori mekanisme. Kenaikan harga minyak menyebabkan 

penurunan performa perusahaan di pasar saham karena biaya produksi yang 

meningkat dan tingkat konsumsi dan investasi yang menurun. Hal tersebut 

menyebabkan pembuat kebijakan harus memerhatikan perusahaan-perusahaan 

yang terkena dampak dari kenaikan harga minyak melalui strukturasi kebijakan 

yang dapat membantu pemiliki perusahaan-perusahaan dalam mengambil 

keputusan atas kondisi tersebut. Kemudian, dalam jangka pendek tidak ditemukan 

hubungan antara harga minyak terhadap perkembangan pasar saham Indonesia. 
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Abstract 

This study was conducted to see the effect of oil prices on the development of the 

Indonesian stock market in the long and short term using the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) and Error Correction Model (ECM) methods. The results 

of the study indicate a significant negative relationship due to the increase in oil 

prices on the development of the Indonesian stock market in the long term. This is 

in line with empirical findings in the literature and mechanism theory. The increase 

in oil prices causes a decline in company performance in the stock market due to 

increased production costs and decreased consumption and investment levels. This 

causes policy makers to pay attention to companies affected by the increase in oil 

prices through policy structuring that can help company owners make decisions on 

these conditions. Then, in the short term, no relationship was found between oil 

prices and the development of the Indonesian stock market. 
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