
INTISARI 

 
 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh investment opportunity set 

(IOS) dan profitabilitas terhadap dividend payout ratio dengan ESG Score sebagai 

pemoderasi pada emiten SRI Kehati periode 2017-2022. Analisis regresi 

menunjukkan bahwa IOS yang diukur dengan MVBVE, berpengaruh positif 

terhadap dividend payout ratio, artinya semakin besar peluang investasi, semakin 

tinggi kebijakan dividen. Sementara itu, profitabilitas yang diukur dengan return 

on equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio, 

namun return on assets (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan, 

menunjukkan bahwa semakin tinggi ROA, semakin besar pembagian dividen. ESG 

Score tidak memoderasi hubungan antara IOS terhadap dividend payout ratio, serta 

antara ROE dan dividend payout ratio. Ini juga berlaku untuk hubungan antara 

ROA dan dividend payout ratio. Temuan ini menunjukkan bahwa meskipun ESG 

Score penting, kinerja ESG belum mempengaruhi keputusan kebijakan dividen. 

Penelitian ini memberikan wawasan tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

kebijakan dividen pada emiten SRI Kehati, dengan menekankan pentingnya 

profitabilitas dalam pengambilan keputusan dividen. 
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ABSTRACT 

 
This study examines the impact of investment opportunity set (IOS) 

and profitability on dividend payout ratio, with ESG Score as a 

moderating factor, for SRI Kehati-listed companies during the 

period of 2017-2022. Regression analysis reveals that IOS, 

measured by MVBVE, positively influences the dividend payout 

ratio, indicating that greater investment opportunities lead to 

higher dividend payments. Conversely, profitability measured by 

return on equity (ROE) does not significantly affect the dividend 

payout ratio, while return on assets (ROA) has a positive and 

significant impact, suggesting that higher ROA results in greater 

dividend distribution. ESG Score does not moderate the 

relationship between IOS and dividend payout ratio, nor between 

ROE and dividend payout ratio. Similarly, ESG Score does not 

influence the relationship between ROA and dividend payout ratio. 

These findings imply that while ESG Score is important, it does not 

significantly affect dividend policy decisions. This research 

provides insights into the factors influencing dividend policies at 

SRI Kehati-listed companies, highlighting the importance of 

profitability in dividend decision-making 
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