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.KDQQD��0���	�$QWRQ��:��5��4����������&RUSRUDWH�(QYLURQPHQWDO�0DQDJHPHQW��5HJXODWRU\�

DQG�0DUNHW�%DVHG�,QFHQWLYHV��/DQG�(FRQRPLFV������������±����

.LUPDQL��$���	�5DR��$��5����������1R�3DLQ��1R�*DLQ��$�&ULWLFDO�5HYLHZ�RI�WKH�/LWHUDWXUH�RQ�

6LJQDOLQJ� 8QREVHUYDEOH� 3URGXFW� 4XDOLW\�� -RXUQDO� RI� 0DUNHWLQJ�� ������� ��±����

KWWSV���GRL�RUJ���������MPNJ��������������

/D�7RUUH��0���9DOHQWLQHWWL��'���'XPD\��-���	�5HD��0��$����������,PSURYLQJ�FRUSRUDWH�GLVFORVXUH�

WKURXJK� ;%5/�� $Q� HYLGHQFH�EDVHG� WD[RQRP\� VWUXFWXUH� IRU� LQWHJUDWHG� UHSRUWLQJ��

-RXUQDO�RI�,QWHOOHFWXDO�&DSLWDO������������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������-,&���������

����
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ϴϯ

/DQLV��5���	�5LFKDUGVRQ��*����������&RUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�DQG�WD[�DJJUHVVLYHQHVV��$�

WHVW�RI�OHJLWLPDF\�WKHRU\��$FFRXQWLQJ��$XGLWLQJ�	�$FFRXQWDELOLW\�-RXUQDO�����������±

�����KWWSV���GRL�RUJ��������������������������

/HQ]��,���:HW]HO��+��$���	�+DPPHUVFKPLGW��0����������&DQ�GRLQJ�JRRG�OHDG�WR�GRLQJ�SRRUO\"�

)LUP� YDOXH� LPSOLFDWLRQV� RI� &65� LQ� WKH� IDFH� RI� &6,�� -RXUQDO� RI� WKH� $FDGHP\� RI�

0DUNHWLQJ�6FLHQFH������������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������V����������������

/R��)��<���	�/LDR��3��&����������5HWKLQNLQJ�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�DQG�FRUSRUDWH�VXVWDLQDELOLW\��

3HUVSHFWLYHV� RQ� UHVRXUFHV� DQG� VWUDWHJLHV�� 7HFKQRORJLFDO� )RUHFDVWLQJ� DQG� 6RFLDO�

&KDQJH���������������KWWSV���GRL�RUJ���������M�WHFKIRUH������������

/VHJ�HVJ�VFRUHV�PHWKRGRORJ\�SGI�� �W�W���� 'LDPELO� ��� 0HL� ������ GDUL�

KWWSV���ZZZ�OVHJ�FRP�FRQWHQW�GDP�GDWD�

DQDO\WLFV�HQBXV�GRFXPHQWV�PHWKRGRORJ\�OVHJ�HVJ�VFRUHV�PHWKRGRORJ\�SGI

0DNULGRX�� *��� 'RXPSRV�� 0��� 	� /HPRQDNLV�� &�� �������� 5HODWLRQVKLS� EHWZHHQ� (6*� DQG�

FRUSRUDWH� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� LQ� WKH� HQHUJ\� VHFWRU�� (PSLULFDO� HYLGHQFH� IURP�

(XURSHDQ� FRPSDQLHV�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� (QHUJ\� 6HFWRU� 0DQDJHPHQW�� �������

���±�����KWWSV���GRL�RUJ���������,-(60�������������

0DQHV�5RVVL�� )��� 7LURQ�7XGRU�� $��� 1LFROz�� *��� 	� =DQHOODWR�� *�� �������� (QVXULQJ� 0RUH�

6XVWDLQDEOH�5HSRUWLQJ�LQ�(XURSH�8VLQJ�1RQ�)LQDQFLDO�'LVFORVXUH²'H�)DFWR�DQG�'H�

-XUH�(YLGHQFH��6XVWDLQDELOLW\���������$UWLFOH����KWWSV���GRL�RUJ���������VX��������

0DUSDXQJ��0��3��$����������3HQJDUXK�3HQJXQJNDSDQ�(QYLURQPHQWDO��6RFLDO��GDQ�*RYHUQDQFH�

WHUKDGDS� .LQHUMD� 3HUXVDKDDQ� GL� ,QGRQHVLD >8QLYHUVLWDV� *DGMDK� 0DGD@��

KWWSV���HWG�UHSRVLWRU\�XJP�DF�LG�SHQHOLWLDQ�GHWDLO�������
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ϴϰ

0DWXV]DN��à���	�5yĪDĔVND��(����������&65�'LVFORVXUH�LQ�3ROLVK�/LVWHG�&RPSDQLHV�LQ�WKH�/LJKW�

RI� 'LUHFWLYH� ��������(8�5HTXLUHPHQWV�� (PSLULFDO� (YLGHQFH�� 6XVWDLQDELOLW\�� �������

$UWLFOH�����KWWSV���GRL�RUJ���������VX�������

0LRQ�� *��� 	� /R]D� $GDXL�� &�� 5�� �������� 0DQGDWRU\� 1RQILQDQFLDO� 'LVFORVXUH� DQG� ,WV�

&RQVHTXHQFHV� RQ� WKH� 6XVWDLQDELOLW\� 5HSRUWLQJ� 4XDOLW\� RI� ,WDOLDQ� DQG� *HUPDQ�

&RPSDQLHV��6XVWDLQDELOLW\����������$UWLFOH�����KWWSV���GRL�RUJ���������VX��������

0XOFKDQGDQL��.���0XOFKDQGDQL��.���,\HU��*���	�/RQDUH��$����������'R�(TXLW\�,QYHVWRUV�&DUH�

DERXW�(QYLURQPHQW��6RFLDO�DQG�*RYHUQDQFH��(6*��'LVFORVXUH�3HUIRUPDQFH"�(YLGHQFH�

IURP� ,QGLD�� *OREDO� %XVLQHVV� 5HYLHZ�� ������� ����±������

KWWSV���GRL�RUJ��������������������������

1HNKLOL��0���1DJDWL��+���&KWLRXL��7���	�5HEROOHGR��&����������&RUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�

GLVFORVXUH� DQG� PDUNHW� YDOXH�� )DPLO\� YHUVXV� QRQIDPLO\� ILUPV�� -RXUQDO� RI� %XVLQHVV�

5HVHDUFK��������±����KWWSV���GRL�RUJ���������M�MEXVUHV������������

2FKL��1����������5HSRUWLQJ�RI�5HDO�2SWLRQ�9DOXH�5HODWHG�WR�(6*��,QFOXGLQJ�&RPSOHPHQWDU\�

6\VWHPV�IRU�'LVFORVXUH�,QFHQWLYHV��,QWHUQDWLRQDO�-RXUQDO�RI�)LQDQFLDO�5HVHDUFK��������

��±���

3HUULQL�� )�� �������� 7KH� 3UDFWLWLRQHU¶V� 3HUVSHFWLYH� RQ� 1RQ�)LQDQFLDO� 5HSRUWLQJ�� &DOLIRUQLD�

0DQDJHPHQW�5HYLHZ�����������±�����KWWSV���GRL�RUJ�����������������

3RUWHU��0���	�.UDPHU��0�� ��������7KH�%LJ� ,GHD��&UHDWLQJ�6KDUHG�9DOXH��+RZ� WR�5HLQYHQW�

&DSLWDOLVP²DQG� 8QOHDVK� D� :DYH� RI� ,QQRYDWLRQ� DQG� *URZWK�� +DUYDUG� %XVLQHVV�

5HYLHZ��������±���
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ϴϱ

3UDEDZDWL�� 3�� ,��� 	� 5DKPDZDWL�� ,�� 3�� �������� 7KH� HIIHFWV� RI� (QYLURQPHQWDO�� 6RFLDO�� DQG�

*RYHUQDQFH� �(6*�� VFRUHV� RQ� ILUP� YDOXHV� LQ� $6($1� PHPEHU� FRXQWULHV�� -XUQDO�

$NXQWDQVL�'DQ�$XGLWLQJ�,QGRQHVLD������������±����

5DKDW��%���	�1JX\HQ��3����������7KH�LPSDFW�RI�(6*�SURILOH�RQ�)LUP¶V�YDOXDWLRQ�LQ�HPHUJLQJ�

PDUNHWV�� ,QWHUQDWLRQDO� 5HYLHZ� RI� )LQDQFLDO� $QDO\VLV�� ���� ��������

KWWSV���GRL�RUJ���������M�LUID������������

5RZH��:���	�0RUURZ�� -��� -�� ��������$�1RWH� RQ� WKH�'LPHQVLRQDOLW\� RI� WKH� )LUP� )LQDQFLDO�

3HUIRUPDQFH� &RQVWUXFW� 8VLQJ� $FFRXQWLQJ�� 0DUNHW�� DQG� 6XEMHFWLYH� 0HDVXUHV��

&DQDGLDQ� -RXUQDO� RI� $GPLQLVWUDWLYH� 6FLHQFHV� �� 5HYXH�&DQDGLHQQH� GHV� 6FLHQFHV� GH�

O¶$GPLQLVWUDWLRQ��������±����KWWSV���GRL�RUJ���������M����������������WE������[

6HWK��$����������6RXUFHV�RI�YDOXH�FUHDWLRQ�LQ�DFTXLVLWLRQV��$Q�HPSLULFDO�LQYHVWLJDWLRQ��6WUDWHJLF�

0DQDJHPHQW�-RXUQDO������������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������VPM�����������

6KOHLIHU��$���	�9LVKQ\��5��:�� ��������$�6XUYH\�RI�&RUSRUDWH�*RYHUQDQFH��7KH�-RXUQDO�RI�

)LQDQFH������������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������M����������������WE������[

6SHQFH��0����������-RE�0DUNHW�6LJQDOLQJ
��7KH�4XDUWHUO\�-RXUQDO�RI�(FRQRPLFV������������±

�����KWWSV���GRL�RUJ����������������

6WHXHU�� 6��� 	� 7U|JHU�� 7��+�� �������� 7KH� 5ROH� RI� 'LVFORVXUH� LQ� *UHHQ� )LQDQFH�� -RXUQDO� RI�

)LQDQFLDO�5HJXODWLRQ���������±����KWWSV���GRL�RUJ���������MIU�IMDF���

6WLJOLW]��-��(����������,QIRUPDWLRQ�DQG�WKH�&KDQJH�LQ�WKH�3DUDGLJP�LQ�(FRQRPLFV��$PHULFDQ�

(FRQRPLF�5HYLHZ������������±�����KWWSV���GRL�RUJ��������������������������

6XEUDPDQ\DP��.��5����������)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�$QDO\VLV����WK�HGLWLRQ���0F*UDZ�+LOO�
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ϴϲ

7DUTXLQLR��/���	�3RVDGDV��6��&����������([SORULQJ�WKH�WHUP�³QRQ�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ´��$Q�

DFDGHPLFV¶� YLHZ�� 0HGLWDUL� $FFRXQWDQF\� 5HVHDUFK�� ������� ���±�����

KWWSV���GRL�RUJ���������0('$5�������������

7KL��1��0��/���	�+XX��1��7����������&OLPDWH�FKDQJH�DQG�WKH�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�RI�EDVLF�

PDWHULDOV� FRPSDQLHV�� (PSLULFDO� HYLGHQFH� LQ� 9LHWQDP�� -RXUQDO� RI� $GYDQFHV� LQ�

0DQDJHPHQW� 5HVHDUFK�� DKHDG�RI�SULQW�DKHDG�RI�SULQW���

KWWSV���GRL�RUJ���������-$05�������������

7LQJ��3��+����������'R�ODUJH�ILUPV�MXVW�WDON�FRUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\"�� 7KH�HYLGHQFH�IURP�

&65� UHSRUW� GLVFORVXUH�� )LQDQFH� 5HVHDUFK� /HWWHUV�� ���&���

KWWSV���LGHDV�UHSHF�RUJ��D�HHH�ILQOHW�Y��\����LFV�����������������KWPO

7LZDUL��<��.���*XKD��7���9DOVDOD��9���/RSH]��$��6���&XHYDV��&���)HUQDQGH]��5��3���	�0DKDMDQ��

$��6����������8QGHUVWDQGLQJ�DWPRVSKHULF�PHWKDQH�VXE�VHDVRQDO�YDULDELOLW\�RYHU�,QGLD��

$WPRVSKHULF� (QYLURQPHQW�� ����� ��������

KWWSV���GRL�RUJ���������M�DWPRVHQY������������

7UXRQJ��7��+��'����������(QYLURQPHQWDO��VRFLDO�DQG�JRYHUQDQFH�SHUIRUPDQFH�DQG�ILUP�YDOXH��

'RHV�RZQHUVKLS�FRQFHQWUDWLRQ�PDWWHU"�0DQDJHPHQW�'HFLVLRQ��DKHDG�RI�SULQW�DKHDG�

RI�SULQW���KWWSV���GRL�RUJ���������0'�������������

8GD\DVDQNDU��.����������&RUSRUDWH�6RFLDO�5HVSRQVLELOLW\�DQG�)LUP�6L]H��-RXUQDO�RI�%XVLQHVV�

(WKLFV������������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������V����������������

9HOWUL��6���%UXQL��0��(���,D]]ROLQR��*���0RUHD��'���	�%DOGLVVDUUR��*����������'R�(6*�IDFWRUV�

LPSURYH�XWLOLWLHV�FRUSRUDWH�HIILFLHQF\�DQG�UHGXFH�WKH�ULVN�SHUFHLYHG�E\�FUHGLW�OHQGLQJ�

LQVWLWXWLRQV"� $Q� HPSLULFDO� DQDO\VLV�� 8WLOLWLHV� 3ROLF\�� ���� ��������

KWWSV���GRL�RUJ���������M�MXS������������
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ϴϳ

9HQNDWUDPDQ�� 1��� 	� 5DPDQXMDP�� 9�� �������� 0HDVXUHPHQW� RI� %XVLQHVV� (FRQRPLF�

3HUIRUPDQFH�� $Q� ([DPLQDWLRQ� RI� 0HWKRG� &RQYHUJHQFH�� -RXUQDO� RI� 0DQDJHPHQW��

����������±�����KWWSV���GRL�RUJ���������������������������

9HQWXUHOOL��$���&DSXWR��)���&RVPD��6���/HRSL]]L��5���	�3L]]L��6����������'LUHFWLYH���������(8��

$UH� ,WDOLDQ� &RPSDQLHV� $OUHDG\� &RPSOLDQW"� 6XVWDLQDELOLW\�� ������ $UWLFOH� ���

KWWSV���GRL�RUJ���������VX�������

9LWROOD�� )��� 5DLPR�� 1��� &DPSREDVVR�� )��� 	� *LDNRXPHORX�� $�� �������� 5LVN� GLVFORVXUH� LQ�

VXVWDLQDELOLW\�UHSRUWV��(PSLULFDO�HYLGHQFH�IURP�WKH�HQHUJ\�VHFWRU��8WLOLWLHV�3ROLF\������

��������KWWSV���GRL�RUJ���������M�MXS������������

:KDW�LV�WKH�7&)'�DQG�ZK\�GRHV�LW�PDWWHU" �W�W����'HORLWWH�6ZLW]HUODQG��'LDPELO����0HL�������

GDUL� KWWSV���ZZZ��GHORLWWH�FRP�FK�HQ�SDJHV�ULVN�DUWLFOHV�WFIG�DQG�ZK\�GRHV�LW�

PDWWHU�KWPO

:RON��+�� ,���7HDUQH\��0��*���	�'RGG��-��/�� ��������$FFRXQWLQJ�7KHRU\��$�&RQFHSWXDO�DQG�

,QVWLWXWLRQDO�$SSURDFK��6RXWK�:HVWHUQ�&ROOHJH�3XE�

=KDQJ�� <��� 	�:LHUVHPD�� 0�� )�� �������� 6WRFN� PDUNHW� UHDFWLRQ� WR� &(2� FHUWLILFDWLRQ�� 7KH�

VLJQDOLQJ�UROH�RI�&(2�EDFNJURXQG��6WUDWHJLF�0DQDJHPHQW�-RXUQDO������������±�����

KWWSV���GRL�RUJ���������VPM����

=LPHN��$���	�)LO]PRVHU��3����������7KHUH�DQG�EDFN�DJDLQ��2XWOLHU�GHWHFWLRQ�EHWZHHQ�VWDWLVWLFDO�

UHDVRQLQJ�DQG�GDWD�PLQLQJ�DOJRULWKPV��:,5(V�'DWD�0LQLQJ�DQG�.QRZOHGJH�'LVFRYHU\��

������H������KWWSV���GRL�RUJ���������ZLGP�����

Pengaruh Pengungkapan Non-Finansial melalui Pelaporan LST terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Empiris
Perusahaan Sektor Energi, Material Dasar, dan Utilitas di Lima Negara Asia Tenggara Tahun
2018-2022)
YUDHISTHIRA ADHIEN SUSETYA, Singgih Wijayana, S.E., M.Sc., Ph.D.
Universitas Gadjah Mada, 2024 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


