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Abstract 

 

This study aims to analyze the effects of individual investor stock ownership and 

sentiment on the stock returns of the technology sector in Indonesia. The net 

ownership of individual investors excluded the holdings of directors, 

commissioners, and individual investor with more than 5% of shares. The approach 

used to measure individual investor sentiment involved the buy-sell imbalance from 

individual investor transactions and analyzed their comments on social media 

through the Stockbit platform. This study collected 27.892 comments, which were 

then manually eliminated to 1.633 comments. From these, 49 specialized 

dictionaries were compiled using a lexicon-based sentiment analysis technique. The 

specialized dictionaries were subsequently used to support content analysis in 

determining media sentiment polarization. The findings of this study indicated that 

individual stock ownership had negative effects on stock returns, while individual 

investor sentiment had positive effects on stock returns. These findings reveal that 

individual investors act as liquidity providers for institutional investors and often 

engage in dumb money behavior in financial markets. This study suggests the 

establishment of new institutions to conduct surveys on individual investor 

sentiment, assist authorities in enhancing financial market literacy and inclusion 

through financial education, information education to prevent excessive trading, 

and better portfolio management. 
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Intisari 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan dan sentimen 

investor individu terhadap return saham sektor teknologi di Indonesia pada periode 

per kuartal Juni 2021 sampai Desember 2021. Kepemilikan bersih investor individu 

mengeliminasi kepemilikan oleh direksi, komisaris, dan investor individu dengan 

saham lebih dari 5%. Pendekatan yang digunakan untuk mengukur sentimen 

investor individu adalah ketidakseimbangan beli-jual atas transaksi dari investor 

individu dan menganalisis komentar mereka media sosial pada platform Stockbit. 

Penelitian ini mengumpulkan 27.892 komentar yang kemudian dieliminasi secara 

manual menjadi 1.633 komentar. Setelah proses tersebut, 49 kamus khusus disusun 

menggunakan teknik analisis sentimen berbasis lexicon. Selanjutnya, kamus khusus 

tersebut digunakan untuk mendukung analisis konten dalam menentukan polarisasi 

sentimen media. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan investor 

individu berpengaruh negatif terhadap return saham, sedangkan sentimen investor 

individu berpengaruh positif terhadap return saham. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa investor individu berperan sebagai penyedia likuiditas bagi investor institusi 

dan melakukan tindakan dumb money dalam pasar keuangan. Penelitian ini 

menyarankan adanya lembaga baru untuk melakukan survei sentimen investor 

individu, membantu lembaga berwenang untuk meningkatkan literasi dan inklusi 

keuangan pasar modal melalui edukasi finansial, edukasi informasi untuk 

mencegah transaksi yang berlebihan, dan portofolio manajemen yang lebih baik. 

Kata Kunci: Sentimen Investor Individu, Kepemilikan Investor Individu, 

Return Saham, Ketidakseimbangan Beli-Jual, Komentar Sosial 

Media, Analisis Konten, Lexicon, Sektor Teknologi. 

 

 

Pengaruh Kepemilikan dan Sentimen Investor Individu terhadap Return Saham
Putu Tirta Aditya, Jogiyanto Hartono M, Prof., Dr., MBA., Ak., CMA., CA.,
Universitas Gadjah Mada, 2024 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


	Halaman Judul  
	Halaman Pengesahan
	Pernyataan Bebas Plagiasi
	Kata Pengantar 
	Daftar Isi 
	Daftar Tabel 
	Daftar Gambar 
	Daftar Lampiran 
	Daftar Singkatan 
	Abstract 
	Intisari 
	BAB I PENDAHULUAN 
	1.1  Latar Belakang  
	1.2  Rumusan Masalah
	1.3  Pertanyaan Penelitian 
	1.4  Tujuan Penelitian 
	1.5  Motivasi Penelitian 
	1.6  Manfaat Penelitian 
	1.6.1 Manfaat bagi Perkembangan Ilmu Pengetahuan 
	1.6.2 Manfaat bagi Pelaksanaan Pembangunan 

	1.7 Kontribusi Penelitian 
	1.7.1 Kontribusi Teoretis 
	1.7.2 Kontribusi Kebijakan 
	1.7.3 Kontribusi Praktis 

	1.8 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian 
	1.9 Sistematika Penulisan 

	BAB II LANDASAN TEORI 
	2.1 Landasan Teori 
	2.1.1 Behavioral Finance  
	2.1.2 Overconfidence 

	2.2 Tinjauan Pustaka  
	2.2.1 Kepemilikan Investor Individu 
	2.2.2 Sentimen Investor Individu 
	2.2.3 IDXTECHNO 
	2.2.4 Return Saham 

	2.3 Penelitian Terdahulu 
	2.4 Pengembangan Hipotesis 
	2.4.1 Kepemilikan Investor Individu terhadap Return Saham 
	2.4.2 Sentimen Investor Individu terhadap Return Saham

	2.5 Kerangka Penelitian 

	BAB III METODE PENELITIAN 
	3.1 Desain Penelitian  
	3.2 Jenis dan Sumber Data 
	3.3 Teknik Pengumpulan Data 
	3.3.1 Content Analysis 
	3.3.2 Basis Data 

	3.4 Teknik Analisis Sentimen 
	3.5 Populasi dan Sampel Penelitian 
	3.6 Level of Unit of Analysis 
	3.7 Agregat Kepemilikan dan Sentimen Investor Individu 
	3.8 Definisi Operasional dan Variabel Penelitian
	3.8.1 Analisis Regresi Berganda 
	3.8.2 Variabel Independen 
	3.8.2.1 Kepemilikan Investor Individu 
	3.8.2.2 Sentimen Investor Individu 

	3.8.3 Variabel Dependen 
	3.8.4 Variabel Kontrol 
	3.8.4.1 Price to Book Value  
	3.8.4.2 Market Capitalization 
	3.8.4.3 Attention 


	3.9 Metode Analisis Data 
	3.9.1 Uji Asumsi Klasik 
	3.9.2 Uji Normalitas Data 
	3.9.3 Uji Heteroskedastisitas 
	3.9.4 Uji Multikolinearitas 
	3.9.5 Uji Autokorelasi 
	3.9.6 Pengujian Hipotesis 


	BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
	4.1 Deskriptif Data Penelitian 
	4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian 
	4.1.2 Analisis Statistik Deskriptif 
	4.1.3 Analisis Sentimen Media 

	4.2 Analisis Statistik 
	4.2.1 Uji Asumsi Klasik 
	4.2.1.1 Uji Normalitas 
	4.2.1.2 Uji Heteroskedasitas 
	4.2.1.3 Uji Multikolinieritas 
	4.2.1.4 Uji Autokorelasi 


	4.3 Pengujian Hipotesis 
	4.3.1 Hasil Analisis Regresi Berganda 
	4.3.2 Hasil Uji Parsial (T- Test) 
	4.3.3 Uji F 
	4.3.4 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 
	4.3.5 Simpulan Pengujian Hipotesis 

	4.4 Analisis Pembahasan
	4.4.1 Kepemilikan Investor Individu terhadap Return Saham 
	4.4.2 Sentimen Investor Individu terhadap Return Saham 
	4.4.2.1 Sentimen BSI Investor Individu terhadap Return Saham 
	4.4.2.2 Sentimen Media Investor Individu terhadap Return Saham 

	4.4.3 Analisis Variabel Kontrol 
	4.4.3.1 Price to Book Value terhadap Return Saham 
	4.4.3.2 Market Capitalization terhadap Return Saham 
	4.4.3.3 Attention terhadap Return Saham 



	BAB V SIMPULAN 
	5.1 Simpulan 
	5.2 Implikasi 
	5.2.1 Implikasi Teoretis 
	5.2.2 Implikasi Kebijakan 
	5.2.3 Implikasi Praktis 

	5.3 Keterbatasan  
	5.4 Saran 

	Daftar Pustaka 
	Lampiran 
	Lampiran 1 Daftar Populasi Perusahaan 
	Lampiran 2 Beberapa Tahapan Perolehan Data Sentimen Buy-Sell Imbalance 
	Lampiran 3 Definisi Kamus Sentimen Media 
	Lampiran 4 Evaluasi Analisis Kamus Sentimen Media Berbasis Lexicon 
	Lampiran 5 Level of Unit of Analysis dalam Sentimen Media Terhadap Return 
	Lampiran 6 Tabulasi Data Penelitian 
	Lampiran 7 Hasil Olahan Statistik 
	a. Descriptives 
	b. Regression 
	c. Chart 
	d. NPar Tests 



