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INTISARI

Reksadana merupakan salah satu alternatif investasi bagi para investor.
Produk pasar modal ini menjadi menarik bagi para investor untuk berinvestasi apabila
Kinerja reksadana tersebut dapat memberikan keuntungan sebagaimana yang
diharapkan dari penanaman modal. Salah satu faktor penting yang mempengaruhi
return dari reksadana adalah pengaruh dari pergerakan tingkat suku bunga. Naik
turunnya tingkat suku bunga yang dalam hal ini adalah SBI, berpengaruh langsung
terhadap kinerja setiap jenis reksadana.

Penelitian yang mengkhususkan pada pada masa sebelum, selama dan sesudah
krisis ekonomi yang terjadi di Indonesia memperlihatkan pengaruh pergerakan
tingkat suku bunga SBI pada empat jenis reksadana yaitu reksadana pendapatan tetap,
reksadana saham, reksadana campuran dan reksadana pasar uang.

Dari penelitian ini dapat diambil kesimpulan bahwa kinerja reksadana pada
masa sebelum Kkrisis lebih tinggi daripada reksadana selama krisis. Hasil kinerja
reksadana pada masa sesudah krisis juga lebih tinggi dari daripada kinerja reksadana
selama krisis

Kata Kuci : reksadana, sertifikat bank indonesia, metode sharpe dan jensen, korelasi
pearson
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ABSTRACT

Mutual fund is one of the investment alternatives for investor, both for
individual and institutional investor. This stock exchange product is an interesting
alternative but it needs a basic measurement to determine choices of mutual fund
which is apt in the normal or crisis condition, so it still can yield profit as expected by
the investor.

One important factor that influences shares investment is the fluctuation of
interest rates as it has a direct bearing on the performance of every type of mutual
fund. The research specially focuses on the period before, during and after the
economic crisis that hit Indonesia.

This research shows the effect of the interest rate fluctuation of the SBI on
four kinds of mutual funds, that is, Fixed Income Mutual Fund, Shares Mutual Fund,
Mixture Mutual Fund and Money Market Mutual Fund.

From this research it can be concluded that the performance of investment
companies was higher in the pre-crisis period. The performance was also higher in
the post-crisis period than during the crisis.
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