HARDIYANTI, Yani, Dr. Indra Wijaya Kusuma, MBA
Universitas Gadjah Mada, 2003 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

A DAFTAR ISI
BALAMAN JUDUL .o 1
HALAMAN PENGESAHAN ... 1
PERNYATAAN ..ot ettt aeenn s earen 11
KATA PENGANTAR ...ttt ene s en e eee v
DAFTAR ISI ...ttt et ee et e v
INTISARLI........ocootoeieteiereerrre sttt evss bt n e se s eae s s s nsesere et viil
ABSTRACT ...t rene et es e e bera s X
DAFTAR TABEL........ooooiiieecteeteecce st sessese s aseesese e s s tensean X
DAFTARLAMPIRAN ..ottt es et et es e seeanansene Xi
BAB L PENDABULUAN ........oooiiiieececcte et e s eesesssenesee st oesene 1
1.1. Latar Belakang Masalah...............coceeoiiirieecoveeoreee s eeees e ee e 1
1.2. Perumusan Masalahi ............cocoeruiiiiiiomeceee e 4
1.3, Tujuan Penelitian ...........o.coviuercreeceecececes e 4
1.4 Manfaat Penelitian ...........c..ecoeueeruiuieeeieece e eraseeans 4
1.5. Batasan Penelitian............ccoooueeoeicueeiceeieceeee e 6
1.6. Sistematika PenuliSan ...........cooceceeooooimmieoeroeeeee e 7
BAB II. TINJAUAN PUSTAKA ... eee e veenarnns 8
2.1. Teor Keagenarn. .......c.cooooiuicvececeeeeee et eee e er e eana 8

2.2. Mekanisme Pengawasan untuk Mengurangi Agency Problems ... 10
2.3. Peranan Insiders Ownership dalam Mengatasi Agency Conflict .. 14

2.4, Peranan Institutional Investor sebagai Monitoring Agents dalam

Mengatasi AGENCY CONPTIC .....ouvvvvvvrerovereeeresreeessesesssesessessersens 16

2.5. Review Penelitian Terdahulll.........coveviveiecoveeeeeersseseesseesens 18
2.6. Perumusan HipOtesis........ccovrionieircomereenieesesesseresssessesssnsesssensses 23
2.6.1. Struktur Kepemilikan ..........c.coveeeiveeceeeiceceeniec oo, 23
2.6.1.1. Insider OWREISRIp...........oeeoeeeeeevreeercerenesaseeresess e 23
2.6.1.2. Shareholders Dispersion .............o.ueeeeeeeceeereeereenenen 23

2.6.1.3. Institutional INVESIOF ..o 24

Analisis pengaruh struktur kepemilikan saham terhadap kebijakan hutang pada Bursa Efek Jakarta



Analisis pengaruh struktur kepemilikan saham terhadap kebijakan hutang pada Bursa Efek Jakarta
HARDIYANTI, Yani, Dr. Indra Wijaya Kusuma, MBA

Universitas Gadjah Mada, 2003 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
GADJAH MADA

2.6.2. Beberapa Variabel Kontrol yang Mempengaruhi

Kebijakan HUtang .......cccceviiieneirncinsccncimenscercrccennns 23

BAB III. METODOLOGI PENELITIAN ..ot 28
3.1. Populasi dan Sampel Penelitian........c.cccooovrmrincccvrcnnennienn —1
3.2. Jenis dan Sumber Data..........cocevvcivmeriiceeerere et 29
3.3. Definisi Operasional dan Pengukuran Vanabel.............c.cocoee.ne. 29
3.3.1. Debt RalIO ...ttt e 30
3.3.2. Struktur Kepemilikan (Ownership Structure).................. 30
3.3.2.1. Insider Ownership............ceeeeeeeeeeeeeenennn, 31

3.3.2.2. Shareholder Dispersion ............ucceveeeeeenennn.ne. 31

3.3.2.3. Institutional INVESLOTS .........coeeeeeeeceeeeeereerennen. 31

3.3.3. Variabel Kontrol......cco.oooieveeiiieiieciecece e, 31
3.3.3.1. Dividend Payments (DPR).........cc.ccceonverevivunnne. 31

3.3.3.2. Growth Opportunities ...........ueereveeeereeeennne.. 32

3.3.3.3. Firm Size (S1Z8)....uueeoeeeeeeeeieceeeeeeeeceereeiieesesiaes 32

3.3.3.4. Asset Structure (ASSET) ..o 32

3.3.3.5. Firm Profitability (PROF).....ccocevrvreireecan 33

3.3.3.6. Tax Rate (TAX) oo 33

3.4. Perumusan Model Penelitian .........cocovvvcvvvervevneneccenececrnirenannn, 34
3.5, Teknik ANALISIS ...cccirrvieneriererercrrnrererees e sessesesresssssseresnseses 34
3.6. Pengujian Asumsi KIasiK........ccooevrereemvrenereriereneseesensneeesssssesnens 35
3.6.1. Uji Multikolinearitas.........coceevevevereneeeenerneseresrassaseeeanns 35
3.6.2. Uji AULOKOTEIaSI .......cceeeeereeerererereeee st see et s 36
3.6.3. Uji Heteroskedastisitas..........cccoeeeevervveeerreeeveeereeecnennnns 37
BAB IV. ANALISIS DATA............. s s 38
4.1. Hasil Penelitian .........ccocoooeieiicercee et e et aenaas 38
4.1.1. Pengujian Asumsi KlasiK .........ccceoeeveeveereeeericeerecn e 38
4.1.1.1. Uji Multikolinearitas............c.ocoeeverreecenereerennns 38

3.1.1.2. Ui Autokorelasi.............cccooooiiviimieeeieecreeeenn, 40

3.1.1.3. Uji Heteroskedastisitas.........cco.ceceeeeveircrnceennee. 42



Analisis pengaruh struktur kepemilikan saham terhadap kebijakan hutang pada Bursa Efek Jakarta
HARDIYANTI, Yani, Dr. Indra Wijaya Kusuma, MBA
Universitas Gadjah Mada, 2003 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

UNIVERSITAS
A S PMBARASAN. .. oo 45
4.2.1. Variabel StrukturKepemilikan ..........ocoooevevveeeeeeeeennan, 46
4.2.1.1. Uji Hipotesis Pertama .........coocooveeeeereesrnn, 46
4.2.1.2. Uji Hipotesis Kedua........o.oooovveveeveeeeeeeeeernn 47
4.2.1.3. Uji Hipotesis Ketiga......oooveveeveveoeeeeeei, 48
4.2.2. Variabel Kontrol.............cocoovooeeeeeeeeeeeeeee 49
4.2.2.1. Dividend Payments.............oooeuoeceeernn.. 49
4.2.2.2. Growth Opportunities .............oeerereeeereennan. 49
4.2.2.3. FIPM SIZE oo 50
4.2.2.4, Asset SIructure................ccooomeeremeeeeeeseeeon, 50
4.2.2.5. Firm Profitability..........ocooomeeeeoeeeeeoo 51
4.2.2.6. TAX RAIC...c.eeoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee. 52
BABV.KESIMPULANDANSARAN ... . 53
5.1 KeSIMPUIAn ..ol 40
5.2. Keterbatasan Penelitian...............oooooooveovoooomoooooo 55
5.3 IMPLKASL.....oourieceieeniit s e 56
DAFTAR PUSTAKA ....ooooeeiiteeeeeeeeeeeeee oo 58
LAMPIRAN .....ooviiiimmmn et sesesese s eesssees s st ees 61

vil



