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INTISARI   

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi 

kesulitan keuangan serta menganalisis bagaimana pengaruh pandemi Covid-19 

terhadap hubungan keduanya. Faktor-faktor yang diteliti diantaranya yaitu rasio 

keuangan yang terdiri dari rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas. 

Kesulitan keuangan diukur dengan menggunakan metode Altman Z-Score. 

Pandemi Covid-19 dinyatakan dengan menggunakan variabel dummy.  Sampel 

penelitian merupakan perusahaan di sektor non-keuangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2018-2021. Metode pengambilan sampel 

dengan menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 370 perusahaan 

yang memenuhi kriteria penelitian. Teknis analisis dengan menggunakan regresi 

logistik dan Moderated Regression Analysis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas berpengaruh secara negatif 

terhadap kesulitan keuangan perusahaan dan pandemi Covid-19 tidak mampu 

memoderasi hubungan antara rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas 

dengan kesulitan keuangan. 

Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas, Pandemi Covid-19, Kesulitan 

Keuangan, Altman Z-Score. 
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 ABSTRACT 

This study aims to analyze the factors that influence financial distress and to 

analyze how the impact of Covid-19 pandemic has on the relation between the two. 

The factors studied include financial ratios consisting of liquidity ratios, 

profitability ratios, and activity ratios. Financial distress was measured by Altman 

Z-Score method. The Covid-19 pandemic is expressed using dummy variable.  The 

research sample is companies in non-financial sector listed on Indonesia Stock 

Exchange (IDX) throughout 2018-2021. The sampling method in this study used 

purposive sampling, obtained 370 companies that met the research criteria. 

Techincal analysis using logistic regression and Moderated Regression Analysis. 

The result of the study show that liquidity ratio, profitability ratio, and activity ratio 

have a negative effect on company financial distress and the Covid-19 pandemic is 

unable to moderate the relationship between liquidity ratio, profitability ratio, and 

activity ratio and financial distress.  

Keywords: Liquidity, Profitability, Activity, Covid-19 Pandemic, Financial 

Distress, Altman Z-Score
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