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Intisari 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh utang luar negeri pemerintah 

dan pengeluaran pemerintah terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan metode pendekatan Vector Error Correction Model 

(VECM) dengan data runtun waktu secara kuartalan periode 2008:I-2019:IV. Hasil 

uji empiris menunjukan bahwa utang luar negeri pemerintah secara signifikan 

berpengaruh positif terhadap pertumbuhan ekonomi dalam jangka panjang, namun 

tidak berpengaruh signifikan dalam jangka pendek. Adapun pengeluaran 

pemerintah secara signifikan berpengaruh positif terhadap pertumbuhan ekonomi 

baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang.   

Kata kunci : utang luar negeri pemerintah, pengeluaran pemerintah, hipotesis 

Keynesian, Vector Error Correction Model. 
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Abstract 

This research aims to analyze the impact of government external debt and 

expenditure to economic growth in Indonesia. By using Vector Error Correction 

Model (VECM) with quarterly time series data for period 2008:I-2019:IV, the 

result show that government external debt has positive impact and statistically 

significant to economic growth in long-ron but statistically insignificant in the 

short-run. Meanwhile, government expenditure has positive impact and statistically 

significant to economic growth both in short-run and long-run.  

Keywords: government external debt, government expenditure, Vector Error 

Correction Model, economic growth 
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