DAMPAK PANDEMI COVID-19 TERHADAP HARGA, VOLATILITAS HARGA DAN VOLUME TRANSAKSI
SAHAM PADA PERUSAHAAN
PERTANIAN DI BEI

REAZI AGUSMAN, Dr. Jangkung Handoyo Mulyo, M.Ec. ; Prof. Ir. Irham, M.Sc. ; Dr. Hani Perwitasari, M.Sc.

UNIVERSITAS ) ) . . . . . .
GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2023 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

DAFTAR ISI

L LA TN 112 N 1 5 [
HALAMAN PENGESAHAN. ..ottt ssbsssssassssnseseeenennes i
HALAMAN PERNYATAAN L.ttt ssssssssssssssssssssssesssssesssesnnnes iii
QAN I o L A N 1 R iv
3 e I G 1] R Vi
[ e I G 17 = iX
(DA AN AN Y1 2 N R X
DA A o I N 1Y 1 N R Xi
I ST LR Xii
y N 1S 1 ¥ 2 O PP Xiii
[, PENDAHULUAN L.oooiitieitetiiteteeieeeeesesessseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 1
1.1 Latar BelaKang........ooouuiiiii i 1
1.2 Permasalahan..........ccccoooiiiiii 5
1.3 TUUaN PENEIILIAN ....ceiiiii e e 7
1.4 Manfaat PENEILIAN........ccooi i 8
1.5 Keaslian Penelitian ........c.ccoeeiiiiiiiiei e 8
[I. TINJAUAN PUSTAKA DAN LANDASAN TEORI......cuuuuuiiiiiimenenienennnnennnnnennnnnnns 10
2.1 TiNJAuAN PUSTAKA .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee et 10
2.1.1 Pengaruh Covid-19 Terhadap Saham.............ccccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 10
2.1.2 Pengaruh Faktor Makro ekonomi terhadap Saham......................... 14
VA I T o F= Y= 1 1 I =T PP 17
P2 N - TS T g |V o T | 17
2.2.2 Kebijakan Moneter dan Fiskal ...........cccoooiiiiiiiiiiiiiii e, 25
2.2 Kerangka PemiKiran............oouiiiiiiiiiieee e 27
2.3 Hipotesis Penelitian ...........oouiiiii e 29
. METODOLOGI PENELITIAN. .. uttttutttitiuniiuieietenennneennnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnnssnennnnnnnnnnnnes 31
3.1 Jenis Penelitian.........coovieiiiiiee e 31
3.2 Populasi dan SAMPEL...........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i 31
3.3 Teknik Pengambilan Sampel .............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee. 32
3.4 Data dan JeniS Data .........uuuiiiiieiiiiiiiiiei e 33
3.5 Teknik Pengumpulan Data.............uuuuuueurummiriiiiiiiiiiiiiiiieeiienenneneenneenneeeneee. 33
3.6 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel................ccccccvvvvnnnn. 33
3.7 Metode ANAliSIS DAta......ccuuuuiiiieeeiiieiiiee e 34

3.7.1 Analisis Dinamika Harga Saham, Volatilitas dan Volume
Transaksi SANAM .........coviiiiii e 34

3.7.2 Analisis perbedaan Harga Saham, volatilitas dan volume
transaksi SANAM ..o e 35
3.7.3 Analisis faktor yang mempengaruhi harga saham............................ 37
IV.GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN .....cuttttitutiitiieiieennnenenennnnnnrnnnnnennnnnnnnnennnnnnes 46
4.1 Bisi International ThK. (BISI) ......uuuuuuuuimiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeeeineenneeeene. 46

vi



DAMPAK PANDEMI COVID-19 TERHADAP HARGA, VOLATILITAS HARGA DAN VOLUME TRANSAKSI
SAHAM PADA PERUSAHAAN

PERTANIAN DI BEI

REAZI AGUSMAN, Dr. Jangkung Handoyo Mulyo, M.Ec. ; Prof. Ir. Irham, M.Sc. ; Dr. Hani Perwitasari, M.Sc.

GLj\I\IIDlJVA'li-IRIS\/l[&ADSA Universitas Gadjah Mada, 2023 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

4.2 Astra Agro Lestari ThK. (AALD oo 47
4.3 Andira AQro ThK. (ANDI) ...uuuiei e 49
4.4 Austindo Nusantara Jaya ThK. (ANJT) ..o, 49
4.5 Eagle Hight Plantation ThK. (BWPT) .....coiiiiriiiiicee e 50
4.6 Dharma Satya Nusantara TbhK. (DSNG) .........ccccviiiiiiiiiiiiccie e, 51
4.7 Gozco Plantation ThK. (GZCO) ......ccuviiiiiii et 52
4.8 Jaya Agra Wattie ThK. (JAWA).......oooiiii e 53
4.9 PT. London Sumatra Indonesia TbhK. (LSIP).......cccooviiiiiiiiiiicii e, 54
4.10Multi Agro Gemilang Plantation Tbhk. (MAGP) ......cccoooeiiiiiiiiiiiieeeecin, 54
4.11 Mahkota Group TbK. (MGRO) ........couiiiiiii e 55
4.12 Provident Agro TbK. (PALM) .....cooiiiiiie it 56
4.13Sampoerna Agro ThK. (SGRO) ......uuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiieeinnennnneennennnennees 56
4.14 Salim lvomas Pratama ThK. (SIMP) ........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnens 57
4. 15SMART TDBK. (SMAR)....euttutteiiiiiiueeunuunneeenereneesnnrrnrrrrrnrrr———————. 58
4.16 Sawit Sumbermas Sarana ThK. (SSMS) ..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 59
4.17 Bakrie Sumatera Plantation ThK. (UNSP) ..........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns 60
4.18Palma Serasin ThK. (PSGO) ......uuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiineiinneieneeeeeennneeneee 61
4.19Estika Tata Tiara ThK. (BEEF) ..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeieeieeees 61
4.20 Dharma Samudera Fishing Industries TbK. (DSFI)............uvvviimiiiiiiiiiiiiiinnnns 62
V. HASIL DAN PEMBAHASAN ....oooiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt a e e e e aaaaaaas 64

5.1 Dinamika Harga Saham, Volatilitas Harga Saham, Volume Transaksi
Saham Perusahaan Pertanian ...........ccoovvvuiiiiiiiiiieecceeicee e 64

5.1.1 Dinamika Harga Saham dan volume transaksi saham
perusahaan Pertanian. ...................uueueuueereeiiiiiieiiiiiiieieeieneeeeeee 64

5.1.2 Dinamika Volatilitas Harga Saham Perusahaan Pertanian yang
1S3 (T I [T = 65

5.2 Hasil uji beda pada harga saham, volatilitas dan volume transaksi
SANAIM L. 66
5.2.1 Perbedaan harga saham sebelum dan saat pandemi Covid-19. ...... 66

5.2.2 Perbedaan volatilitas harga saham sebelum dan pandemi Covid-
S o [ T o (o] g [= 2 - VPP 67

5.2.3 Perbedaan volume transaksi saham sebelum dan setelah
panNdemi CoVid-19. ......c.ccoviiiiiiiiee e e 68

5.2.4 Perbedaan harga saham saat pandemi Covid-19 dan saat era
NEW-NOIMAL ..o 70

5.2.5 Perbedaan volatilitas harga saham saat pandemi Covid-19 dan
saat era New-NOrmMal. .........cooii i 71

5.2.6 Perbedaan volume transaksi saham saat pandemi Covid-19 dan
saat era NeW-NOIMAL. .........coiiiiiiiiiiiiee e 72

5.2.7 Perbedaan harga saham sebelum pandemi Covid-19 dan saat
era NeW-NOIMAL .....ccooiiiii e 73

5.2.8 Perbedaan volatilitas harga saham sebelum pandemi Covid-19
dan saat era New-Normal. ... 74

5.2.9 Perbedaan volume transaksi saham sebelum Pandemi Covid-19
dan saat era New-Normal. ... 75

5.3 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan Pertanian
yang Listing di BEI .........oouuiiiii e 76

Vii



DAMPAK PANDEMI COVID-19 TERHADAP HARGA, VOLATILITAS HARGA DAN VOLUME TRANSAKSI
SAHAM PADA PERUSAHAAN

PERTANIAN DI BEI

UNIVERSITAS REAZI AGUSMAN, Dr. Jangkung Handoyo Mulyo, M.Ec. ; Prof. Ir. Irham, M.Sc. ; Dr. Hani Perwitasari, M.Sc.

GADJAH MADA Universitas Gadjah Mada, 2023 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/

5.3.1 Uji Asumsi Klasik pada model regresi harga saham perusahaan

PEITANIAN ...t 77

AL Uji NOrMAIITAS ..o 77

B. Uji MUItIKOIINEANTAS ......cevvvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 77

C. Uji AULOKOTEIBST ..o 78

D. Uji HeteroskedastiSItas ...........cevvvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee 79

5.3.2 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan

Pertanian ........ooooiiiiiie e 80

A. Koefisien Determinan (Adjusted R?).........ccccceevveiievesieiiieesieeneens 80

B. Uji-F (SIMUItaN)....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 81

C. Uji Parsial (t-StatistiK) ........ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 81
VI.LKESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 86
6.1 KESIMPUIAN ....ooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 86
B.2 SAFAN .ottt e e e e nr e e nra e e enaans 86
DAFTAR PUSTAKA Lttt e e e et e e e e e e 88

viii



	DAFTAR ISI 
	DAFTAR TABEL 
	DAFTAR GAMBAR 
	DAFTAR LAMPIRAN 

