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2.11 Lemma Itô . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34
2.12 Model Harga Saham . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36
2.13 Dividen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39

III VALUASI HARGA OPSI TIPE EROPA MENGGUNAKAN EKSPAN-
SI GRAM-CHARLIER DAN IMPLIED VOLATILITY DENGAN PEM-
BAYARAN DIVIDEN . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40
3.1 Estimasi Implied Volatility Menggunakan Metode Secant . . . . . . 40
3.2 Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Model Black-Scholes 41
3.3 Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Model Black-Scholes

dengan Pembayaran Dividen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46
3.4 Ekspansi Gram-Charlier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51
3.5 Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-

Charlier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54
3.6 Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-

Charlier dengan Pembayaran Dividen . . . . . . . . . . . . . . . . 61
IV STUDI KASUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68

4.1 Data . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68
4.2 Tingkat Suku Bunga Bebas Risiko . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70
4.3 Mengestimasi nilai Implied Volatility dengan Metode Secant . . . . 70
4.4 Menentukan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-

Charlier dan Implied Volatility dengan Pembayaran Dividen . . . . 73
4.5 Pengaruh Pembayaran Dividen terhadap Harga Opsi Tipe Eropa . . 74
4.6 Pertimbangan Membeli atau Menjual Opsi Beli dan Opsi Jual Tipe

Eropa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75
V PENUTUP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77

5.1 Kesimpulan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77
5.2 Saran . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78

DAFTAR PUSTAKA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79
A Data Close Price dan Return Saham MSFT . . . . . . . . . . . . . . . 83

1.1 Sintaks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83
1.2 Output . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83

B Uji Normalitas Return Saham MSFT . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84
C Deskriptif Statistik dari Saham MSFT . . . . . . . . . . . . . . . . . 85

3.1 Sintaks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85
3.2 Output . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85

Valuasi Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-Charlier dan Implied Volatility dengan
Pembayaran Dividen
NANDA AZZANINA, Dr. Abdurakhman, S.Si., M.Si.
Universitas Gadjah Mada, 2022 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/



x

D Sintaks Estimasi Implied Volatility dengan Metode Secant . . . . . . . 86
4.1 Sintaks Implied Volatility dengan Metode Secant pada Opsi Beli . . 86
4.2 Sintaks Implied Volatility dengan Metode Secant pada Opsi Jual . . 88

E Sintaks Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-
Charlier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90
5.1 Sintaks Harga Opsi Beli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90
5.2 Sintaks Harga Opsi Jual . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91

F Sintaks Penentuan Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-
Charlier dengan Pembayaran Dividen . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93
6.1 Sintaks Harga Opsi Beli . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93
6.2 Sintaks Harga Opsi Jual . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94

Valuasi Harga Opsi Tipe Eropa Menggunakan Ekspansi Gram-Charlier dan Implied Volatility dengan
Pembayaran Dividen
NANDA AZZANINA, Dr. Abdurakhman, S.Si., M.Si.
Universitas Gadjah Mada, 2022 | Diunduh dari http://etd.repository.ugm.ac.id/


	DAFTAR ISI

