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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh dari kepemilikan 

negara dan proporsi komisaris independen terhadap profitabilitas, yang diukur 

menggunakan Return on Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM), serta 

terhadap kebijakan dividen, yang diukur dengan Dividend Payout Ratio (DPR), 

pada BUMN Indonesia yang telah diprivatisasi melalui pasar saham. Penelitian ini 

menggunakan ukuran perusahaan dan umur privatisasi sebagai pengendali hasil 

penelitian (variabel kontrol). Sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah 

BUMN yang diprivatisasi dan terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2013-2017 yang berjumlah dua belas BUMN. Metode analisis yang digunakan 

pada penelitian ini adalah analisis linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa kepemilikan negara pada BUMN setelah privatisasi berpengaruh secara 

negatif signifikan terhadap profitabilitas dan kebijakan dividen. Akan tetapi, 

proporsi komisaris independen tidak memiliki pengaruh terhadap baik 

profitabilitas dan kebijakan dividen dari BUMN yang telah dipirvatisasi. 

 

Kata kunci : Kepemilikan negara, komisaris independen, profitabilitas, kebijakan 

dividen, tata kelola perusahaan, privatisasi, BUMN 
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ABSTRACT 

This study aims to examine empirically the effect of state ownership and 

independent commissioners on profability, which is measured by Return on Equity 

(ROE) and Net Profit Margin (NPM), and dividend policy, which is measured by 

Dividend Payout Ratio (DPR), on privatized State-Owned Enterprises (SOEs) in 

Indonesia. The sample used in this study was Indonesia privatized State-Owned 

Enterprises (SOEs) which were listed in on Indonesia Stock Exchange in the 

period of 2013-2017, resulted twelve Indonesia State-Owned Enterprises (SOEs). 

The analytical method used in this study is multiple linear regression analysis. 

The result of this study shows that state ownership on State-Owned Enterprises 

(SOEs) has negative and significant effect on both profitability and dividend 

policy. However, this study also shows that the proportion of independent 

commissioners has no effect on both profitability and dividend policy of privatized 

State-Owned Enterprises (SOEs). 
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