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                                    Penelitian ini bertujuan untuk menguji reaksi pasar modal Indonesia terhadap peristiwa meletusnya Gunung Kelud pada tanggal 13 Februari 2014. Sampel yang digunakan adalah perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam indeks PEFINDO25 dan LQ45 selama periode peristiwa. Penelitian dilakukan dengan dua metode, yaitu metode studi peristiwa (event study) dan seemingly unrelated regression (SUR). Metode event study digunakan untuk menguji signifikansi average abnormal return (AAR) dan cumulative average abnormal return (CAAR) yang muncul selama periode peristiwa serta uji beda antara AAR sebelum dan sesudah peristiwa. Metode analisis SUR digunakan untuk mengetahui perbedaan reaksi yang muncul di kedua indeks tersebut. Penulis menggunakan sebelas hari bursa sebagai periode peristiwa, yaitu lima hari sebelum peristiwa, hari peristiwa, dan lima hari sesudah peristiwa. Periode estimasi yang digunakan adalah 200 hari bursa sebelum periode peristiwa.
Data yang digunakan adalah harga penutupan saham perusahaan-perusahaan sampel selama periode estimasi dan periode peristiwa. Penelitian ini menggunakan tiga pendekatan dalam menentukan expected return, yaitu market model, mean-adjusted model, dan market-adjusted model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat AAR dan CAAR yang signifikan selama periode peristiwa untuk semua model pada kedua indeks, namun tidak ditemukan perbedaan nilai AAR yang signifikan antara periode sebelum dan sesudah peristiwa. Hasil analisis SUR tidak dapat disimpulkan karena dummy variable hari peristiwa tidak menunjukkan nilai yang signifikan.                                    

                                    This study aims to test Indonesian capital marketâ€™s reaction towards the volcanic eruption of Mount Kelud in February 13th, 2014. Samples used in this study are companies classified into PEFINDO25 and LQ45 indices during the event period. This study is conducted using two methods, event study and seemingly unrelated regression (SUR). Event study is used to test the significance of average abnormal return (AAR) and cumulative average abnormal return (CAAR) during the event period, and the difference between AAR before and after the event. SUR analysis is used to test the different reaction of the two indices. Eleven trading days are used as the event period, consists of five days before the event, the event day, and five days after the event. The estimation period of this study is 200 trading days before the event period.
The data used in this study is the closing prices of the sample companies during the estimation and event period. Three models are used to estimate the expected return: market model, mean-adjusted model, and market-adjusted model. The study result shows that there are significant abnormal return and cumulative abnormal return during the event period in those two indices using all three models, but there is no significant difference found between the abnormal return before and after the event. The SUR analysis cannot be concluded as the event dummy variable doesnâ€™t show a significant value.
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