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                                    Dua teori utama dalam struktur pendanaan adalah trade off theory dan pecking order theory. Trade off theory berpusat pada penggunaan tax-shield sebagai kegunaan penggunaan utang dalam struktur modal, sedangkan pecking order theory menjelaskan bahwa perusahaan menggunakan sumber pendanaan dari sumber dengan biaya modal yang lebih murah terlebih dahulu sampai kepda sumber pendanaan dengan biaya modal yang paling mahal. 
Penelitian ini mempunyai tujuan untuk mengetahui kecenderungan teori mana yang dianut oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia dengan menggunakan sampel 32 perusahaan yang berada pada sektor aneka industri dengan menggunakan periode waktu pengamatan selama lima tahun, yaitu tahun        2012-2016. Koefisien model persamaan dihitung dengan menggunakan metode ordinary least square (OLS).
Penelitian ini menunjukkan bahwa perilaku pendanaan perusahaan-perusahaan pada sektor aneka industri dapat dijelaskan dengan pecking order theory, yang dari delapan variabel terdapat tiga variabel yang mendukung pecking order theory dan satu yang mendukung trade off theory. Dengan pengujian pecking order theory menggunakan metode deficit of funds (DEF) semakin memperkuat kecenderungan perusahaan-perusahaan di Indonesia menganut pecking order theory dalam memenuhi kebutuhan dana.
                                    

                                    The two main theories in financing structure are trade off theory and pecking order theory. Trade off theory centered on the use of tax-shields as a useful use of debt in the capital structure while pecking order theory explains that firms use funding sources from sources with cheaper capital costs first to the source of funding at the most expensive cost of capital.
The objective of this study was to know the tendency of theory which is embraced by companies in Indonesia by using sample of 32 companies residing in miscellaneous industry sector with five years of observation period that is         2012-2016 period. The coefficient of equation model is calculated by using ordinary least square method (OLS).
This study shows that the funding behavior of firms in various industry sectors can be explained by pecking order theory, where from eight variables there are three variables that support pecking order theory and one variable that supports trade off theory. By testing pecking order theory using deficit of funds (DEF) method further strengthen the tendency of companies in Indonesia to follow pecking order theory in fulfilling fund requirement.
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